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Nota

Numero: NO-2022-36463372-APN-SH#MEC

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Miércoles 13 de Abril de 2022

Referencia: NO-2022-36435500-APN-SEAMEC - AUDIENCIA PUBLICA adecuacion del Precio Estacional
(PEST) de laenergiaeléctricaapartir del 1° de junio de 2022

En respuesta ac NO-2022-36435500-APN-SE#MEC
A: RitaHaydee Tanuz (SLY A#MEC),

Con Copia A:

De mi mayor consider acion:

A LA SECRETARIA LEGAL Y ADMINISTRATIVA :

Ingresan a esta Secretaria los presentes actuados por 1o que se ventila un Informe Técnico producido por la
Subsecretaria de Energia Eléctrica dependiente de la Secretaria de Energia referido a la adecuacion del precio
estacional de laenergia.

En e aludido informe se contextualizan condiciones y resultados posibles frente a una hipétesis de modificacién del
precio estacional de energia a partir del 1° de junio de 2022.

En tal sentido, el informe ilustra, en sus sucesivos apartados, sobre l0s costos de generacion de la energia el éctrica,
las tarifas y el comportamiento del mercado eléctrico en el periodo 2020-2021 y los subsidios a la energia eléctrica
en el periodo 2020-2022.

La naturaleza estrictamente técnica en una materia que no resulta de competencia de esta Secretaria de Estado de
Hacienda exime a quien esto suscribe de formular otras consideraciones.



Ahora hien, a titulo ilustrativo y a la luz de las consideraciones vertidas en el informe citado en su punto 3.7.d. —
Impacto en subsidios que reza: “ De aplicar las medidas analizadas en los usuarios finales, con € objetivo de ir
reduciendo los subsidios a la generacién eléctrica, € impacto alcanzaria a recaudar un monto maximo de $163.463
MM. Este valor implica una reduccion de subsidios de solo €l 13% para €l afio 2022" se sefidla que:

Dicho ahorro, lejos de ser despreciable, exhibe su valor en los términos de inversion social, productiva'y de capital
gue representaria. A continuacion, se presentan ciertos ejemplos de lo que implicaria un ahorro de $163.463 M:

» Duplicar € incremento de la tarjeta alimentar otorgado en mayo 2022, es decir, podria haberse otorgado un
incremento del 100% de la tarjeta.

» 5 mesesdel programa Potenciar Trabajo de acuerdo a su gecucion en 2022.
» 6 meses de la gecucion correspondiente a la Asignacion Universal por Hijo en 2022.

» Otorgar 4 bonos a jubilados a lo largo del afio 2022, de igual monto y similares caracteristicas al anunciado
en el mesde abril.

* Representa alrededor del 98% de gasto en Vacunas COVID + Becas Progresar g ecutado en el afio 2021.

» Implicaria mas del 100% del Gasto de Capital devengado por la Direccion Nacional de Vialidad a lo largo
del afio 2021.

* Al mismo tiempo, dicho ahorro significaria casi duplicar la asignacion otorgada en el 2021 para €l
programa REPRO.

Sin otro particular saluda atte.
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Raul Enrique Rigo
Secretario

Secretaria de Hacienda
Ministerio de Economia
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Informe Técnico

Adecuacion Precio Estacional de la Energia

-En el marco de la Audiencia Publica convocada para el

mes de junio 2022-

1. Introduccion

El presente documento se enmarca en respuesta a la NO-2022-32861807-APN-SE#MEC del
dia martes 5 de abril en la cual se solicita a la Subsecretaria de Energia Eléctrica que realice
un Informe Técnico a fin de fundamentar la propuesta de adecuacion del Precio Estacional

de la energia eléctrica (PEST) a partir del 1 de junio de 2022.

En particular, se solicita el analisis comparativo de sensibilidad de impacto en las facturas

para cada categoria y con distintos escalones de consumos con los siguientes criterios:

- Queuna parte delos usuarios con plena capacidad de pago dejen de ser beneficiarios

del subsidio.

- Que los beneficiarios de Tarifa Social tengan un incremento total en su factura para
cada afio calendario del 40% del Coeficiente de Variacion Salarial (CVS) del afio

anterior.

- Que el resto de los usuarios tengan un incremento total en la factura para cada afio
calendario equivalente al 80% del CVS correspondiente al afio anterior. Para el calculo
del tope previsto para 2022 se incluiran los incrementos aplicados durante todo el

ano calendario.

Para dar respuesta a la solicitud planteada se va a realizar una descripcion de la situacion
de los costos de generacion eléctrica entre los afios 2019 y la proyeccion a 2022 a los

fines de establecer su composicién y evolucion.
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Luego, se abordaran las politicas tarifarias implementadas entre el 2020 y 2021, para
finalmente dar cuenta de la aplicacion de las medidas propuestas con su impacto en

facturas y en el nivel de subsidios requerido.

1. Costos de Generacion

Los costos de generacion eléctrica determinan cuanto cuesta producir un megavatio de

energia eléctrica. Los mismos pueden dividirse en 3 grandes rubros:
o Remuneracion a generadores sin contrato (pagos a centrales amortizadas o “viejas”).

o Remuneracion a generadores con contrato de abastecimiento (regimenes de

incentivo para incorporacion de potencia).
o Gasto de Combustibles.

La remuneracion a los generadores sin contrato corresponde al pago que reciben las

magquinas térmicas e hidroeléctricas derivadas de las diferentes normativas del mercado
eléctrico denominadas usualmente como “Remuneracion a la generacion “vieja” o
“amortizadas”. La generacion bajo este esquema de remuneracion represento el 65% en el

ano 2021.

A partir de la crisis del 2001 y con la sancion de la Ley de Emergencia Publica y Reforma del

Régimen Cambiario (N° 25.561) en el afio 2002, se abandono el régimen de Convertibilidad.

A partir del afio 2003, se hizo imperiosa la necesidad de reformular el mercado eléctrico vy,
a través de la Secretaria de Energia, se dictaron una serie de resoluciones y notas cuyo
objetivo era adaptarlo al nuevo escenario a través de una politica activa de no incrementar
las tarifas eléctricas. Tenia como proposito controlar el ritmo de variacion de los precios,
aumentar la competitividad de los sectores productores de bienes y servicios e incrementar

el ingreso real de los hogares.

De esta manera, a lo largo de mas de 20 afios, los generadores han tenido diferentes
mecanismos de remuneracion. Sin embargo, recién en recién en el aino 2013 se introdujo un
cambio significativo en el esquema, que consistio en remunerar alos generadores por costos

medios, reconociendo diferencias por tecnologia y escala. A partir de alli, se implementaron
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una serie de resoluciones que fueron introduciendo algunas modificaciones sobre la misma
base y siempre fueron remuneradas en pesos. Solo por el periodo que abarcd de febrero
2017 a febrero 2020 se dolarizé la remuneracion a toda la generacion, consistente con la

politica tarifaria que se estaba llevando a cabo.

En la actualidad, este grupo de generadores son remunerados bajo la Resolucion S.E. N@

440/2021 que sigue reconociendo diferencias por tecnologia y la transaccion es en pesos.

Por su parte, la remuneracion a generadores con contrato de abastecimiento hace

referencia a las liquidaciones que reciben los generadores que fueron incorporando
potencia a partir del aflo 2006. Este grupo de generadores (incluidos los nucleares)

representaron el 35% de la generacion en el ano 2021.

El nuevo contexto macroeconomico de crecimiento sostenido de la actividad econdmica que
se verifico a partir del afio 2003, se tradujo automaticamente en un aumento de la demanda
energética que tenia que ser rapidamente resuelto por medio de la expansion de la oferta.
En ese sentido, la Secretaria de Energia promovid nuevos esquemas para viabilizar
inversiones en el sector con un fuerte componente estatal, en los cuales se reconocen los
mayores costos de generacion, porque se incorporan para estas inversiones el

reconocimiento de la amortizacion de capital.

Este tipo de remuneracion comprende a contratos entre generadores privados y CAMMESA
como agente “comprador”, que en general tienen un plazo de 10-20 afios y estan
dolarizados ya que repagan la amortizacion del capital. Entre los principales se destacan los
Contratos SE N2220/2007, Resolucion SE N221/2016 y Resolucion SE N°287/2017 por

mencionar algunos.

Finalmente, el costo mas significativo actualmente del Mercado Eléctrico es el Gasto de

Combustibles.

Hasta octubre de 2018 todo el precio del gas para generacion se establecia a través de un
precio fijo (Resoluciones de la Secretaria de Energia) tanto para el gas local como para el

importado.
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Recién a partir de la Res. SGE N2 25/2018 se establecié que CAMMESA absorbiera, al costo
de adquisicion y comercializacion, los combustibles importados que le compra a la empresa

Integracion Energética Argentina S.A. (IEASA).
En la actualidad CAMMESA absorbe todos los costos de combustible:

- Gas Local: a partir de la implementacion del Plan Gas.ar 2020-2024 (Decreto
N2892/2020 y la Resoluciones S.E. 317/2020y 354/2020) CAMMESA absorbe el 100%
de los costos de dicho programa.

- Gas importado: tanto el Gas Natural Licuado como el Gas de Bolivia que CAMMESA
compra a IEASA se paga a precio pleno.

- Combustibles liquidos: tanto el gasoil como el fueloil los compra CAMMESA por

instruccion de la Secretaria de Energia

En consecuencia, el mercado eléctrico paga el costo pleno del combustible ya sea del gas

natural (local o importado), o los combustibles liquidos (locales o importados).

Costos de Generacion: apertura por principales rubros

Var. Var.
Tipo 2019 2020 2021 2022 (est) 2021 vs 2022 vs
Rubro (segun moneda
de transaccion) 2020 2021
MM USD Part (%) [MM USD Part (%) | MM USD Part (%) | MM USD Part (%) % %
Combustible | Dolarizade | 3.100 36% 2596 33% | 4636 47% 8.138 60% 7%% 76%
Contratos Dolarizado | 3.283 38% 3172 41% 3.214 33% 3.289 24% 1% 2%
Generadores
. Pesificado | 1.396 16% 1.146 15% 1.180 12% 1.486 11% 3% 26%
sin Contrato
Hidro
Pesificado 276 3% 243 3% 208 2% 238 2% -14% 15%
Binacional
Nuclear Dolarizado 406 5% 483 6% 482 5% 450 3% 0% -7%
Otros | 2°M#29° | 133 990 | 120 2% | 146 1% | 41 0% 19% 72%
/Pesificado
Total - 8.593 100% | 7.762 100% | 9.866 100% | 13.642 100% 27% 38%
uUsD/MWh 67 6l 77 100 27% 29%

Fuente:elaboracion propia en base a datos de CAMMESA
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Como se observa en el cuadro anterior 2 de los 3 principales rubros que componen el costo
de generacion estan dolarizados: remuneracion a generadores con contrato y combustible,

los cuales representan para el 2022 mas del 87% de los costos.

En consecuencia, cualquier variacién en precio o cantidades de dichos productos, afecta

directamente los costos de generacion.

Para el afio 2022 se estima un incremento de los costos de generacion del 38% explicado
principalmente por el rubro combustibles, el cual podria llegar aaumentar mas de 79% como

consecuencia de la variacion de los precios internacionales.

Esta situacion, exégena al mercado eléctrico, determina un desafio para morigerar los

impactos de la extrema volatilidad consecuente:

®  Por un lado, se espera un crecimiento de la demanda energética para este ano del
2%, lo que supone un fuerte impacto para la generaciony el sistema energético en su

conjunto.

® No se prevé una reversion importante de la situacion hidrica que atraviesa la
Argentina y los paises limitrofes, por lo cual seguira habiendo una participacion

notable de la generacion térmica.

= Hasta el momento no hay cantidades ni precios ciertos para determinar el Gas de
Bolivia en el invierno, ya que se encuentra prorrogado hasta el 30 de abril del
corriente el envio de cantidades minimas (7/8 MMm3/d). Se trata de una fuente vital
para garantizar el abastecimiento de la demanda local, a precios mas accesibles que

los del GNL y Gasoil.

®  En relacion al GNL, tampoco hay cantidades ni precios ciertos para el invierno, dado
que hasta el momento solo se han adjudicado 8 cargamentos sobre unas necesidades

que supera los 65 barcos para el aino entre ambas terminales (Bahia Blanca y Escobar).
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2. Tarifas y Mercado Eléctrico 2020-2021
El Gobierno Nacional, a partir de la acuciante situacion economica que venia atravesando el
pais por las politicas implementadas de la gestion anterior, impulso el 21 de diciembre de
2019 la sancion de la Ley 27.541 “de Solidaridad social y reactivacién productiva en el marco
de la emergencia publica”, declarando la emergencia publica en materia econdmica,
financiera, fiscal, administrativa, previsional, tarifaria, energética, sanitaria y social hasta el

31 de diciembre de 2020.

En el sector energético, se decidid continuar con el congelamiento tarifario implementado

por el gobierno de Cambiemos en septiembre 2019.

Por su parte, el 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud declaré el brote
del nuevo coronavirus como una pandemia y el Gobierno Nacional implemento una bateria

de politicas publicas para asistir a diferentes sectores en este momento critico.

Asimismo, los Decretos N°277 y 278 (17/03/20) instruyeron la intervencion del ENRE vy
ENARGAS para realizar una auditoria y una revision técnica, juridica y econdémica de las RTI

llevadas adelante por Cambiemos.

Entre las medidas para proteger el acceso de la poblacion al servicio publico en el contexto

de la Emergencia Sanitaria se dictaron las siguientes politicas:

- El Decreto N° 311/20 dispuso la prohibicion de corte del servicio por falta de pago de
hasta 3 facturas con vencimiento desde el 01/03/2020, por 180 dias para las
empresas prestadoras de los servicios de energia eléctrica, gas por redes y agua
corriente, telefonia fija o movil e Internet y TV por cable, por vinculo radioeléctrico o
satelital ampliado por otros 180 dias y a 6 meses de falta de pago por Decreto N°543

(18/06/20) y a 7 meses y hasta el 31/12/20 por Decreto N°756 (20/09/20).

- En contexto del ASPO y hasta contar con lecturas reales de los medidores, la Res.
ENRE N°27 (05/05/20) ordeno estimar el consumo de usuarios residenciales EDENOR

y EDESUR aplicando el menor consumo de los ultimos 3 anos en mismo periodo.
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También se implemento que para los Usuarios industriales que tengan una reduccion
del 50% en su demanda de potencia podrian suspender el pago, realizar pagos

parciales o solicitar su recategorizacion tarifaria, por Res. ENRE N°35 (15/05/20).

Por su parte se llevo a cabo la firma de Acuerdo para la ejecucién de obras preventivas
y correctivas (22/12/20): plan de obras por S 4.106 MM en el area de concesion de
EDENOR y EDESUR.

Posteriormente, en el amparo del Decreto 1020/2020, el ENRE dio inicio al
procedimiento de adecuacion transitoria de las tarifas con el objetivo de establecer
un Régimen Tarifario de Transicion de las Distribuidoras EDENOR y EDESUR y de las
Transportistas a través de las Res. ENRE N° 16/2021 y 17/2021 respectivamente.

Con fecha 29 de mayo de 2021 se elevaron los Acuerdos de Transicion Tarifaria de
EDENOR, EDESUR y las 8 Transportistas de Energia Eléctrica los cuales han sido
actualizados con informes técnicos sobre la situacion econdmica-financiera de las

empresas en el mes de abril de 2022.

Los mismos estan pendientes de resolucion en el Ministerio de Economia, y a la fecha

solo se han realizados consultas de detalles técnicos.

En lo que respecta al Mercado Eléctrico Mayorista a través de la Ley N°27.591 de
Presupuesto 2021 (17/11/20) impulsé una herramienta a través del Régimen de
Regularizacion de Obligaciones (art. 87), que permitié recomponer la cadena de
pagos del Mercado Eléctrico, luego de un aino 2020 con meses de incobrabilidad muy

elevados producto de la pandemia.

De esta manera se buscé contar con una herramienta que permita brindar proteccion
a las personas usuarias del servicio publico de distribucion de energia eléctrica y
lograr una solucion sostenible que garantice el abastecimiento de energia eléctricay
el saneamiento de la cadena de pagos en el MEM a partir de la regularizacion de las
deudas y el pago regular de las distribuidoras. En particular, se crearon dos
regimenes: “Régimen de Regularizacion de Obligaciones” y “Régimen Especial de

Créditos”.
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- Se tomo la decision de hacer converger el precio que pagan los GUDI (usuarios con
una demanda mayor a 300 kW) con los Grandes Usuarios que compran directo al
MEM y pagan el costo pleno de generacion. Alcanza a alrededor de 4.000 usuarios en

todo el pais y representa en torno al 10% de la demanda total.

El Estado Nacional continud subsidiando la electricidad y el gas de los usuarios residenciales,
comercios e industrias pequefias y medianas a nivel nacional en pos de favorecer la

recuperacion econémica.

En efecto, en el afo 2021 y en el marco del Decreto 1020/2021 y con la Audiencia Publica
convocada a través de le Resolucion ENRE N253 y 54/2021 se habilité solo la suba de las
tarifas de distribucion para garantizar la operatividad del servicio que representd un 9% de

aumento en las facturas de electricidad de usuarios residenciales, pymes y comercios

(AMBA).

En conclusion, durante el afno 2020 la mayoria de las distribuidoras (avaladas por el ente
regulador provincial que tiene jurisdiccion en cada provincia) contd con una herramienta

para financiar su operacion sin afectar a los usuarios en un afio critico.

Durante el afio 2021, se emprendio una politica de regularizacion de deuda, donde las
distribuidoras fueron aumentado las tarifas de distribucion para hacer frente a los
compromisos asumidos. Las 17 Distribuidoras mas grandes del pais aumentaron las tarifas,
arrojando un promedio de 23% en el aflo 2021. Esto les permitido recomponer capital de

trabajo y hacerse de los ingresos necesarios para operar.

Para mantener la razonabilidad de la factura en un contexto de recuperaciéon economica,
fue fundamental que el aumento de las tarifas de distribucion no sea simultaneo con el

aumento del precio de la energia.

Por ello, antes de reducir los subsidios (que como se dijo estan en funcién de los costos de
generacion), el Estado Nacional decidié adoptar una politica de mantenimiento del precio

estacional en pos de que las Distribuidores recuperen el margen necesario para operar.

Esta politica de mantenimiento del precio estacional de la energia otorgo la posibilidad a las

provincias de adecuar el margen de distribucion de sus concesionarias, morigerando el
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impacto que podria tener un doble incremento (VAD + QUITA DE SUBSIDIOS) sobre las
facturas en un contexto de demanda eléctrica creciente motorizada principalmente por el

sector industrial.

En efecto, si se hubiesen aumentado un 40% las facturas de usuarios residenciales y
comerciales la reduccion de subsidios del 2021 hubiera alcanzado el 17% pasando de

$695.830 MM a $575.126 MM.

3. Subsidios a la Energia Eléctrica y escenario 2022

Los subsidios de energia eléctrica son principalmente la diferencia entre los costos de
generacion y el precio que se le traslada al usuario: precio Estabilizado de la Energia y del

Precio de Referencia de la Potencia, en conjunto denominado Precio Estacional.

El subsidio a CAMMESA desde el 2011-2021 tuvo la siguiente trayectoria en funcion del PBI

y del gasto primario:

Subsidios a Cammesa Subsidios a Cammesa
(en % del PBI) (en % del Gasto Primario)
1,7% 7,7%
1,6% ;5% 1,5% 68% 6,8% 7.0%
5,8%
1,1% 1,1% 3.2% s 5% ek
0,9%
3,9% 3,8%

III 1T I II 3,3%
| i ! i i l. II M s ) L »I e g v

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: elaboracién propia en base a datos del Oficina Nacional de Presupuesto

a. Aumentos aplicados a marzo 2022
En el afio 2022 se implementaron un conjunto de medidas en materia tarifaria:

El 25 de enero de 2022 el ENRE convoco a una audiencia publica con el objetivo de poner en

conocimiento y escuchar opiniones respecto a:
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El tratamiento de la determinacion de los precios de referencia estacionales de la

potencia, el precio estabilizado de energia en el Mercado Eléctrico Mayorista (MEM),

asi como el Precio Estabilizado del Transporte (PET).

Las propuestas de las concesionarias del servicio publico de transporte y distribucion

de energia eléctrica, tendientes a obtener una adecuacion transitoria de tarifas, ello

dentro del proceso de renegociacion de la RTl y con caracter previo a definir las tarifas

a aplicar por las concesionarias.

A partir de esas instrucciones, se publico en el mes de febrero la Res. SE N240/2021 que

tenia como objetivo adecuar el precio de los usuarios GUDIs, segun la politica implementada

en 202

0.

Por su parte la Resolucion SE N2 105/2022 del mes de marzo incrementé los precios

estacionales de energia y transporte para todo el pais y a su vez se instruyo al ENRE a

aumentar el VAD de EDENOR y EDESUR en un 8%.

Reprogramacion Febrero-Abril 2022 - Precios Antes de Aumentos

Precio . Cobertura
Tino de Demanda Exiaciong! Potencia | Transp. Total
($/Mwh) | (S/MWh) [ ($/MWh) %
(S/Mwh)
Costo Abast. MEM (GUMA+GUME+AUT) 8.863 163 9.026 100%
Grandes usuarios >300 KW 6.800 7.053 78%
DI GU >300 KW (Publicos /Educacion) 2.905 159 94 3.158 35%
Demanda General No Residencial 2.021 2.274 25%
Demanda General Residencial 1.760 2.013 22%
3.828 42%

Reprogramacion Febrero-Abril 2022 - Precios Res. SE40 y 105/2022 (con Aumentos)

Precio Cobertura
Tipo de Demanda Estacional P:/t;:;'a 'I:;a“:r;[; ST/::\.::]
($/MWh) ( ) | ( ) ( ) o
Costo Abast. MEM (GUMA+GUME+AUT) 8.863 163 9.026 100%
Grandes usuarios >300 KW 8.080 8.352 93%
DI GU >300 KW (Publicos /Educacion) 4,358 159 113 4.471 50%
Demanda General No Residencial 3.031 3.144 35%
Demanda General Residencial 2.359 2.472 27%
4.396 49%
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En promedio, los usuarios residenciales tuvieron un aumento del 34% del precio de energia,
y los usuarios residenciales no comerciales del 50%. Asimismo, el precio de transporte

estabilizado aumento en promedio un 20%.

El efecto de estas medidas fue que la cobertura del costo de generacién absorbida por los

usuarios para el trimestre febrero 2022 a abril 2022 se eleve del 42% al 49%.
b. Consideraciones sobre proximos aumentos

En relacion a los escenarios propuestos para implementar a partir de junio de 2022 en

materia de politica tarifaria es necesario realizar algunos comentarios al respecto.

El 4 de marzo de 2022 fue elevado al Congreso de la Nacion un Proyecto de Ley que propicia
la aprobacion del Programa de Facilidades Extendidas arribado con el FONDO MONETARIO
INTERNACIONAL que esta conformado por el “Memorando de Politicas Econémicas y
Financieras” y el “Memorando Técnico de Entendimiento”, y que, por imperio de la Ley N°

27.612, se somete a su tratamiento.

El proyecto finalmente fue promulgado el 18 de marzo de 2022, a través de la Ley 27.668,
pero solo se autorizo la parte relativa al endeudamiento aprobado las operaciones de
crédito publico para la cancelacion del Acuerdo Stand By celebrado oportunamente en 2018
gquedando para el Poder Ejecutivo nacional la posibilidad de aplicar los instrumentos

necesarios para dar cumplimiento al mismo.

En lo referente a la a politica tarifaria de Servicios Publicos el documento del “Memorando

Técnico para el Entendimiento” plantea los siguientes lineamientos para el corto plazo:
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Politicas de Corto Plazo Sector Energético

Segmento de Usuario Politica 2022-2023

Quita Total de Subsidios. Para el 10% de los consumidores residenciales con mayor capacidad de pago
Segmentacion (identificados con criterios OBJETVOS). El ahorro fiscal esperado es del 0,06% PBIl en 2022, y ahorros
adicionales para el 2023 como consecuencia de la expansion del plan.

Residencial Tarifa Social Impacto en factura del 40% del CVS 'Y del afio anterior (tope 21% para el afio 2022)

Resto Residenciales Impacto en factura del 80% del CVS ¥ gel afio anterior (tope 43% para el afio 2022)

No Residenciales Sin definicion: se procedera con una revision tarifaria segin la propuesta definida en la
<300 kW audiencia publica.

No Residencial

No Residenciales

5300 KW (GUDIs) Quita Total de Subsidios

[1):Costo de Variacion Salarial

En relacion a los usuarios No Residenciales <300 kW la nota del Secretario de Energia aclaro
que se le debe dar el mismo tratamiento que a los usuarios residenciales, es decir que tengan
un incremento total en la factura para cada afio calendario equivalente al 80% del CVS

correspondiente al afio anterior.

Para poder dar respuesta a la instruccion recibida a través de la NO-2022-32861807-APN-

SE#MEC, se debe poner de manifiesto algunas consideraciones metodologicas:

1. Segmentacion: la propuesta planteada implica una “Quita Total de Subsidios para

el 10% de los consumidores residenciales con mayor capacidad de pago y que se
van a identificar con criterios OBJETIVOS”. Esta propuesta es novedosa y diferente
a la desarrollada por el ENRE. Consiste en realizar la segmentacion por ingresos
“objetivos”, lo cual presenta un conjunto de interrogantes respecto a su
implementacion. Los mismos no permiten desarrollar el mecanismo hasta tanto
no se definan los analisis correspondientes. Entre algunos de los problemas
identificados se destacan:

o No se sabe como se van a identificar dichos usuarios y qué organismo va a

proveer la informacion de ingresos para que sea “objetiva”.

o No hay un mecanismo establecido aln para lograr el acceso a la informacion

de AFIP.
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o La base de usuarios de los Servicios Publicos de todo el pais se encuentra
desactualizada, lo cual presenta un obstaculo insalvable al programa acordado
con el FMIL.

o Tampoco esta definido, si los ingresos van a ser por “usuario” o “grupo
familiar”.

=>» No se puede dar una respuesta a esta politica sin tener definiciones para su

implementacion.

2. Usuarios Residenciales: la referencia del tope del 80% del CVS resulta genérica.

o Al ser competencia de cada provincia el establecimiento del Valor Agregado
de Distribucion, el impacto en factura es muy diferente segin qué categoria
de consumo se identifique y a la vez que distribuidora se considere. El Estado
Nacional solo tiene competencia para la determinacion de los cuadros
tarifarios de EDENOR y EDESUR.

=> A los fines metodologicos se considerara para el analisis el impacto maximo del
80% del CVS en el afio calendario para un usuario promedio R2 de EDENOR y

EDESUR, dado que en ese segmento radica el 35% de los usuarios residenciales.

3. Tarifa Social: la propuesta es aplicar un tope del 40% del CVS en las facturas
finales. Dicha propuesta parece no considerar la reglamentacion y financiacion
actual de la Tarifa Social.

o Desde el aio 2019 por medio de la Ley 27.469 (Conceso Fiscal 2018) se dispuso
que cada jurisdiccion defina la tarifa eléctrica diferencial en funcion de las
condiciones socioeconomicas de los usuarios residenciales y se haga cargo de
dichos subsidios. En ese sentido, el Estado Nacional sanciona precios
estacionales de energia para los usuarios residenciales de todo el pais (sin
distincion de Tarifa Social) y cada jurisdiccion aplica y financia una tarifa y
diferencial. Para lograr el objetivo del tope del 40% en facturas, las provincias

deberan afrontar los mayores costos necesarios para lograr la aplicacion de la
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medida. Esta situacion produciria, probablemente, tensiones presupuestarias

en las provincias y demandara un nuevo acuerdo fiscal.

=> Alos fines practicos se considerara para el analisis el impacto maximo del 80% del

|

CVS en el afio calendario para un usuario promedio R2 de EDENOR y EDESUR,
dando un resultado determinado para los usuarios de Tarifa Social, que en caso

de ser mayor al 40% del CVS debera ser afrontado por las jurisdicciones.

Usuarios No Residenciales: si bien se aclara que la metodologia que se debe

aplicar a los usuarios no residenciales es la misma que los residenciales, es
oportuno aclarar que este segmento tarifario abarca una cantidad de usuarios
diferentes.
a. Tienen una composicion muy disimil entre el margen de distribucion (VAD)
y el costo de la energia. Asimismo, estos segmentos de usuarios son muy
distintos en su trayectoria de consumo: comprende hasta un comercio
chico, mediano y grande, al Alumbrado Publico, demandas medianas
caracterizadas como T2 (Demanda maxima igual o superior a 10 kW e
inferior a 50 kW) y a grandes demandas como T3 <300 kW (Demandas con

potencias convenidas iguales o mayores a 50 kW y menores a 300 kW).

=> A los fines de la aplicacion de la politica se va a considerar el segmento de los

IU1

|m

usuarios comerciales chicos (consumos menores a 800 KWh/mes) aplicando el
impacto maximo del 80% del CVS en el afio calendario para un usuario promedio

Comercial Chico de EDENOR y EDESUR.

. Usuarios GUDIs: desde el 2020 se implemento la politica de alinear los precios de

los Grandes Usuarios del MEM con los Grandes Usuarios de Distribucion (GUDIs).

Dicha medida ya esta aplicandose, en consecuencia, no es una nueva politica.

. Quita de Subsidios: con los precios internacionales del combustible con tanta

volatilidad, es relativo el impacto final de quita de subsidios al 10% de los usuarios

residenciales que estén bajo el esquema de “segmentacion”.
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o Se advierte, por ejemplo, que, para el periodo invernal, se registrarian
aumentos de mas de 400% en facturas a usuarios residenciales del AMBA. En
el caso de los Grandes Usuarios (tanto a los GUDI's como a los Grandes
Usuarios que compran la energia directamente en el Mercado Eléctrico
Mayorista) también tendrian un impacto superior al 90% en el periodo
invernal.

o El mecanismo de ajuste propuesto resulta contradictorio con los objetivos de
crecimiento econémico planteados en el acuerdo, y ejercera una considerable

presion sobre el resto de los precios de la economia.

7. Otros puntos a tener en cuenta:

a. Periodicidad: no esta clara la periodicidad de la medida para el 2023.

b. Valor Agregado de Distribucion: en un contexto inflacionario, el PEST* no

es el unico componente que deben ser contemplados (a la hora de
incrementar la factura final). En este sentido, la politica propuesta no
contempla que las jurisdicciones provinciales puedan aumentar el VAD de
sus distribuidoras por encima del coeficiente estipulado por el gobierno
nacional en el acuerdo con el FMI. Dada esta situacion, y al no existir
margen “social” para seguir aumentando las tarifas, resulta muy probable
que se inicie un nuevo ciclo de endeudamiento de las distribuidoras
eléctricas con CAMMESA, poniendo en una situacion critica a la cadena de
pagos del sistema. Es decir, de confirmarse este diagnostico, los subsidios
se seguiran amplificando, entrando en contradiccion con objetivos

planteados.

c. Metodologia aplicada

El Costo de Variacion Salarial determinado por el INDEC en 2021 fue de 53,4% en el 2021,

en consecuencia, el objetivo es que las facturas no superen el 80% de dicho valor. El

! Precio Estabilizado de la Energia Eléctrica.
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incremento debera tener una variacion del 42,7% anual para los usuarios residenciales y no

residenciales, excluyendo los usuarios de Tarifa Social.

Considerando los aumentos del PEST ya realizados en el mes de marzo, se debera
incrementar la factura en un 38% en el mes de junio para los usuarios residenciales y 45%

para los comerciales, logrando un promedio anual del 42,7%.

Objetivos de Impactos en Facturas

Acumulado

Segmento Usuario ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22 jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22 053

Mensual 0% 0% 19,6% 0% 0% 38% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Residencial R2

Acumulado 0% 0% 20% 20% 20% B5% 65% 65% 65% 65% 65% 65% 42,7%

No Residendial Mensual 0% 0% 150% 0% 0% 45% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

(Comercial Chico)  pcymulado 0% 0% 15% 15% 15% 67% 67% 67% 67% 67% 67% 67% | 42,7%

Estos incrementos determinan que los nuevos precios estacionales que se deben sancionar
deberan aumentar un 60% el precio de energia para residenciales y un 113% para no

residenciales:

Nuevos Precios Estacionales Residenciales y Comerciales

Var Var

Concepto Unidad |[feb-22 mar-22 Propuesta junffeb jun/m

junio 22 22 ar22

Usuario Potencia $/Mw-mes | 80.000| 80.000( 80.000 0% 0%
Pico $/MWh 1.852 | 2.482 3.982 115% 60%

Residencial Valle $/MWh 1.676 | 2.246 3.603 115% 60%
Resto $/MWh 1.764 | 2.364 3.793 115% 60%

No Pico $/Mwh 2.122 | 3.183 6.790 220% 113%
Residencial Valle $/MWh 1.928 | 2.892 6.170 220% 113%
<300 Kw Resto $/MWh 2.025 | 3.038 6.480 220% 113%

En el caso de Los Grandes Usuarios del Distribuidor, si se quiere darle continuidad a la
politica aplicada desde el 2020, debera ir aumentando en funcion del aumento del precio

monomico (costo de generacion) de la siguiente manera:
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Impacto en los GUDIs 2022
Mes ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22 jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22| 2022

Precio Monémico | 7.761 9.231 9.286 10.156 13.670 18.021 17.972 18.687 12.703 9.183 8.270 8.591| 12.037

Precio GUDI 7.083 8.358 8.442 8.442 8.442 8.442 8.442 8.442 8.442 8.442 8.442 8.442)| 8.322
Cobertura (%) 91% 91% 91% 83% 62% 47% 47% 45% 66% 92% 102% 98% | 69%
[ | J

Como consecuencia del incremento de
costos en los meses de mayo-
septiembre se debe aumentar mas de
100% el precio estacional GUDI de
querer continuar con la politica.

d. Impacto en Subsidios

Todas las medidas anteriormente descriptas, tienen su impacto presupuestario. Tal como
se desarroll6 a lo largo del informe, el afio 2022 redundara en un incremento significativo

de los costos de generacion por situaciones exégenas al mercado eléctrico.

De aplicar las medidas analizadas en los usuarios finales, con el objetivo de ir reduciendo
los subsidios a la generacion eléctrica, el impacto alcanzaria a recaudar un monto maximo

de $163.453 MM. Este valor implica una reduccion de subsidios de sélo el 13% para el afio

2022.
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Impacto en Subsidios

mar-22 jun-22 Total
sMv | %pBl™ SMM | %PBI | $MM | %PBI

Concepto

Residencial| 26.725 0,04% 41.194 0,06% | 67.919 0,10%
Comercial| 26.142 0,04% 55.199 0,08% | 81.341 0,12%

Subtotal Politicas Acuerdo FMI| 52.868 0,07% 96.393 0,14% |149.261 0,21%

GUDI| 13.784 0,02% 0 0,00% | 13.784 0,02%
GUDI (Salud y Educacion) 409 ~0,00% | 0 ~0,00% 409 0,00%
Subtotal Politicas Aplicadas | 14.193 0,02% 0 0,00% | 14.193 0,02%

Total Reduccion Subsidios | 67.060 0,10% 96.393 0,14% |163.453 0,23%

Nececidades CAMMESA 2022 (%)

Reduccién Subsidios/

5% 7% 13%

Notas: (1):PBI 2022 : $70.522.800 (2): Precios Combustibles: GNL 37 USD/MMBTU; Bolivia 12 USD/MMBTU, Gas Oil 850 USD/m3; Fuel Oil 800

USD/MMBTU.

e. Conclusion

v’ Las politicas que se deberan aplicar al segmento residencial con quita total de

subsidios no contempla el principio de gradualidad, como dijo la Corte Suprema de
Justicia de la Nacion, que advirtié que se impone al Estado “... especial prudencia y
rigor a la hora de la determinacion de las tarifas y de su transparencia, a fin de
asegurar su certeza, previsibilidad, gradualidad y razonabilidad, es decir una relacion
directa, real y sustancial entre los medios empleados y los fines a cumplir...” (Fallos:
339:1077).

Para el conjunto de usuarios residenciales que se les debera aplicar el tope del CVS al
80%, sufriran un impacto en factura en el mes de junio acumulado del 65%, lo que
podria derivar en situaciones complejas con su pago hacia el interior de este amplio
segmento.

Asimismo, la aplicaciéon de los incrementos propuestos tanto para el segmento
comercial como el industrial, atentan contra el proceso de crecimiento economico
que se viene verificando, y seria un canal mas de aceleracion de la inflacion como

consecuencia de la variacion de sus costos.
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v" Finalmente, el aumento del precio estacional anula la posibilidad de realizar nuevos
aumentos sobre el margen de distribucion de todas las jurisdicciones, lo que
redundara en un resquebrajamiento de la cadena de pagos del sistema eléctrico

mayorista.
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ANEXO: Impacto en facturas

. Impacto en facturas sobre Cuadros Tarifarios aplicados del mes de febreroy

marzo 2022:

Impacto en factura promedio aplicacién Res. SE 40 y 105/2022 y Res ENRE 76/2022

L
edenor imipacta Fiecho Fefacional s Aumento VAD 8% Total Impacto
Transporte
Categoria Clientes :::n‘_;'l;j Cuadro Tarifario Actual Con Aumento Var (%) Con Aumento Var (%) Con Aumento Var (%)
Rl 715.672 | 0-150 Kwh 374 5/Mes 4437 5/Mes 18,4% 384 5/Mes 7,8% 453 5/Mes 21,1%
RZ 739.892 |151-325 KWh 1.065 5/Mes 1.274 5/Mes 19,6% 1.091 5/Mes 2,4% 1.300 5/Mes 22,0%
R3 188426 [326-400 KWh 1.699 5/Mes 2.022 5/Mes 18,0% 1.743 5/Mes 2,6% 2.066 5/Mes 21,6%
R4 93372 | 401-450 KWh 2.047 5/Mes 2.423 5/Mes 18,4% 2.103 5/Mes 2,8% 2.479 5/Mes 21,1%
RS 73551 |451-500 KWh 2.435 5/Mes 2.855 5/Mes 17,2% 2.5115/Mes 3,1% 2.930 5/Mes 20,3%
RE 100.186 |501-600 KWh 3.076 5/Mes 3.551 §/Mes 15,4% 3.188 5/Mes 3,6% 3.662 5/Mes 19,0%
R7 61.167 |B01-700 KWh 4.819 5/Mes 5.376 S/Mes 11,6% 5.046 5/Mes 4.7% 5.603 5/Mes 16,3%
RE 105.648 [FO1-1.400 KWH 6.588 5/Mes 7.360 $/Mes 11,7% 6.896 5/Mes 47% 7.667 5/Mes 16,4%
RS 14366 | +1.400KWh 12.342 5/Mes 14.011 5/Mes 13,5% 12.855 §/Mes 4.7% 14.522 5/Mes 17,7%
Promedio Residenciales 2.092.280 1.540 5/Mes 1.787 5/Mes 16,1% 1.593 5/Mes 34% 1.840 5/Mes 19,5%
R1- Tarifa Social 161.231 | 0-150 KWh 712 5/Mes 223 5/Mes 49% 223 5/Mes 5,1% 733 5/Mes 9,9%
R2 - Tarifa Social 238.314 |151-325 KWh 571 5/Mes 610 5/Mes 59% 597 5/Mes 16% 536 5/Mes 11,4%
R3 - Tarifa Social 71.244 |325-400 KWh 1.202 5/Mes 1.355 5/Mes 12,8% 1.246 5/Mes 37% 1.399 5/Mes 16,4%
R4 - Tarifa Social 35498 | 400-450 KWh 1.558 5/Mes 1.938 5/Mes 24,4% 1.615 5/Mes 37% 1.994 5/Mes 28,0%
RS - Tarifa Social 30441 |451-500 KWh 1.751 5/Mes 2.054 5/Mes 17,3% 1.804 5/Mes 3,1% 2.107 5/Mes 20,4%
RE - Tarifa Social 40422 | 501-600 KWh 2.161 5/Mes 2.495 5/Mes 15,4% 2.239 5/Mes 3.6% 2.573 5/Mes 19,0%
R7 - Tarifa Social 77271 |601-700 KWh 2.913 5/Mes 3.252 5/Mes 11,6% 3.050 5/Mes 47% 3.388 5/Mes 16,3%
RE - Tarifa Social 51527 [F01-1.400 KWH 3.977 5/Mes 4.444 5/Mes 11,8% 4.162 5/Mes 47% 4,629 5/Mes 16,4%
RS - Tarifa Social 5.997 +1.400 KWh 6.732 5/Mes 7.611 5/Mes 13,1% 7.0215/Mes 43% 7.899 5/Mes 17,3%
Promedio Residenciales TS 661.943 1.173 5/Mes 1.319 $/Mes 12,5% 1.2235/Mes 4,2% 1.369 5/Mes 16,7%
Comercios Chicos 282.311 | 0-800 KWh 2.075 5/Mes 2.386 5/Mes 15,0% 2.184 5/Mes 5,3% 2.495 5/Mes 20,2%
Comercios Medianos 37.339 |801-2000 KWH 9.943 5/Mes 11.718 5/Mes 17,9% 10.414 5/Mes 47% 17 189 5/Mes 22.6%
Comercios Grandes 11.895 | +2.000KWh 31.172 5/Mes 36.949 5/Mes 18,5% 32.610 5/Mes 16% 38.386 5/Mes 23,1%
Promedio Comercios 331.545 4,005 5/Mes 4.677 $/Mes 16,8% 4.203 5/Mes 4,9% 4.874 §/Mes 21,7%
Alumbrado Piblico 365.943.052 $/Mes | 446.756.212 §/Mes | 22,1% | 378.975.358 5/Mes | 3,6% | 459.771.666 $/Mes | 25,6%
Industrias chicas 30.925 33.703 $/Mes 39.417 $/Mes 17,0% 35.313 5/Mes 48% 41,004 5/Mes 21,7%
Industrias grandes BT < 300 kW 5.596 151.869 5/Mes 179.886 5/Mes 18,4% 158.433 §/Mes 43% 186.520 §/Mes 22,8%
Industrias grandes MT < 300 Kw 100 199.766 5/Mes 252.206 5/Mes 26,3% 205.517 5/Mes 2,9% 257.901 §/Mes 29,1%
Promedio <300 kW 5.695 152.706 $/Mes 181.150 5/Mes 18,6% 159,256 $/Mes 43% 187.768 5/Mes | 23,0%
Industrias grandes BT > 300 kW 149 1.242.718 5/Mes 1.412.224 5/Mes | 13,7% 1.432.927 5/Mes | 15,4% 1.434.627 $/Mes | 15,5%
Industrias grandes MT > 300 kW 604 2.696.978 5/Mes 3.116.625 5/Mes | 15,6% 3.138.208 5/Mes | 16,4% 3.142.401 §/Mes | 16,5%
Promedio >300 kW 752 2.409.604 5/Mes 2.779.937 $/Mes | 154% | 2.801.346 5/Mes | 16,3% | 2.805.047 $/Mes | 16,4%
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Impacto en factura promedio aplicacién Res. SE 40 y 105/2022 y Res ENRE 75/2022
[ |

[ | —
| .E DESUR !mpmm:::::nifmmﬂ* Aumento VAD 8% Total Impacto
Consumo
Categoria Clientes {Energia) Cuadro Tarifario Actual Con Aumento Var (%) Con Aumento Var (%) Con Aumento Var (%)
R1 696.206 0-150 KWh 334 5/Mes 394 5/Mes 17,8% 344 5/Mes 2,9% 403 5/Mes 20,8%
R2 595.975 151-325 KWh 1.018 5/Mes 1.217 5/Mes 15,5% 1.043 5/Mes 2,4% 1.242 5/Mes 22,0%
R3 135025 | 325- 400 KWh 1.658 5/Mes 1.975 5/Mes 19,1% 1.700 5/Mes 2,5% 2.017 5/Mes 21,6%
R4 63.872 | 400-450 KWh 2.015 5/Mes 2.388 5/Mes 18,5% 2.070 5/Mes 2,7% 2.443 5/Mes 21,2%
RS 48209 | 451-500 KWh 2.404 5/Mes 2,821 5/Mes 17,3% 2.478 5/Mes 3,0% 2.894 5/Mes 20,4%
RE 63.509 | 501-600 KWh 3.067 5/Mes 3.546 5/Mes 15,6% 3.175 5/Mes 3,5% 3.655 5/Mes 19,2%
R7 36664 | 601-700 KWh 5.186 5/Mes 5754 5/Mes 10,9% 5.439 5/Mes 49% 6.007 5/Mes 15,8%
RS 60.230  |701-1.400 KWh 7.053 5/Mes 7.848 5/Mes 11,3% 7.390 5/Mes 4.8% 8.186 5/Mes 16,1%
RS B8.128 +1.400 KWh 14.323 5/Mes 16.133 5/Mes 12,6% 14.952 5/Mes 4.4% 16.762 5/Mes 17,0%
Promedio Residenciales 1.707.818 1.308 S/ Mes 1.519 §/Mes 16,1% 1.352 5/Mes 3.4% 1.564 §/Mes 19,5%
R1-Tarifa Social 168.586 0-150 KWh 138 §/Mes 144 5/Mes 43% 146 5/Mes 5,4% 152 §/Mes 9,7%
R2 - Tarifa Social 158078 | 151-325 KWh 412 §/Mes 435 5 /Mes 57% 431 5/Mes 47% 455 5/Mes 10,4%
R3 - Tarifa Social 40016 | 325-400 KWh 910 §/Mes 1.024 5/Mes 12,6% 943 5 /Mes 3,6% 1.058 5/Mes 16,3%
R4 - Tarifa Social 19.873 400-450 KWh 1.190 5/Mes 1.484 5/Mes 24, 7% 1.233 5/Mes 3,6% 1.527 5/Mes 28,3%
RS - Tarifa Social 15.661 451-500 KWh 1.326 5/Mes 1.555 5/Mes 17,3% 1.366 5/Mes 3,0% 1.596 5/Mes 20,4%
RE - Tarifa Social 21952 501600 KWh 1.326 5/Mes 1.555 &/Mes 17,3% 1.366 5/Mes 3,0% 1.596 5/Mes 20,4%
R7 - Tarifa Social 13.735 601-700 KWh 2.452 5/Mes 2720 5/Mes 10,9% 2.5715/Mes 4.9% 2.840 5/Mes 15,8%
R8 - Tarifa Social 25.311 T01-1.400 KWh 3.347 5/Mes 3.726 5/Mes 11,3% 3.507 5/Mes 4.8% 3.885 5/Mes 16,1%
R9 - Tarifa Social 2981 +1.400 KWh 6.330 5/Mes 7.113 5/Mes 12,4% 6.612 5/Mes 4,5% 7.396 5/Mes 16,8%
Promedio Residenciales TS 466,193 720 $/Mes 804 $/Mes 11,7% 751 $/Mes 43% 836 $/Mes 16,1%
Comercios Chicos 214263 0-800 KWh 1.907 5/Mes 2204 5/Mes 15,6% 2.003 5/Mes 5,0% 2.300 5/Mes 20,6%
Comercios Medianos 30.394 B801-2000 KWh 9.445 5/Mes 11.245 5/Mes 19,1% 9.856 5/Mes 4.4% 11.656 5/Mes 23,4%
Comercios Grandes 12.138 +2,000 KWh 29.833 5/Mes 35.624 5/Mes 19,4% 31.111 5/Mes 43% 36.904 §/Mes 23,7%
Promedio Comercios 256.794 4,119 5/Mes 4.854 §/Mes 17.8% 4.308 5/Mes 4,6% 5.043 §/Mes 27,4%
Alumbrado Piblico 213.707.205 5 /Mes 266.983.189 5/Mes 24,9% 220.349.888 $/Mes | 3.,1% 273.606.858 S/Mes | 28,0%
Industrias chicas 25.708 27.457 $/Mes 32.768 $/Mes 19,3% 28.646 S/Mes 4,3% 33.949 5/Mes 23,6%
Industrias grandes BT < 300 kW 5674 113.469 §/Mes 136.839 5/Mes 20,6% 118,040 5/Mes a,0% 141.410 S/ Mes 24.6%
Industrias grandes MT < 300 Kw 149 176.378 5/Mes 229226 5/Mes 30,0% 180.385 5/Mes 2,3% 233.186 5/Mes 32,2%
Promedio <300 kW 5.823 115.083 §/Mes 139.209 5/Mes 21,0% 119.640 5/Mes 4,0% 143.765 $/Mes 24,9%
Industrias grandes BT > 300 kW 241 1.059.981 5/Mes 1.204.798 5/Mes 13,7% 1.222 882 5/Mes 15,4% 1.224.330 5/Mes 15,5%
Industrias grandes MT > 300 kW 565 2.285.841 5/Mes 2.652.379 5/Mes 16,0% 2.666.680 5/Mes 16,7% 2.670.334 5/Mes 16,8%
Promedio >300 kW B9 1.919.194 5/ Mes 2.219.416 §/Mes 15,6% 2,234.848 5/Mes 16,4% 2.237.843 §/Mes 16,6%
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Impacto en facturas sobre Cuadros Tarifarios a aplicar en junio 2022: no incluye el

incremento del VAD del 8%.

d . Impacto Precio Est I+ | Impacto Precio Estacional +
e enor Transporte Transporte
Marzo 22 junio 22
Categoria Clientes f:x:;; Cuadro Tarifario Actual Con Aumento Var (%) Con Aumento Var (%)
R1 715.672 0-150 KWh 374 $/Mes 442 $/Mes 18,4% 603 $/Mes 61,2%
R2 739.892 |151-325 KWh 1.065 $/Mes 1.274 $/Mes 19,6% 1.760 $/Mes 65,2%
R3 188.426 |326- 400 KWh 1.699 $/Mes 2.022 $/Mes 19,0% 2.775 $/Mes 63,3%
R4 93.372 401-450 KWh 2.047 $/Mes 2.423 $/Mes 18,4% 3.300 $/Mes 61,3%
R5 73.551 451-500 KWh 2.435 $/Mes 2.855 $/Mes 17,2% 3.832 $/Mes 57,4%
R6 100.186 |501-600 KWh 3.076 $/Mes 3.551 $/Mes 15,4% 4.656 $/Mes 51,4%
R7 61.167 601-700 KWh 4.819 $/Mes 5.376 $/Mes 11,6% 6.674 $/Mes 38,5%
R8 105.649 [f01-1.400 KWHh 6.588 $/Mes 7.360 $/Mes 11,7% 9.158 $/Mes 39,0%
R9 14.366 +1.400 KWh 12.342 $/Mes 14.011 $/Mes 13,5% 17.899 $/Mes 45,0%
Promedio Residenciales 2.092.280 1.540 5/Mes 1.787 5/Mes 16,1% 2.364 5/Mes 53,5%
R1 - Tarifa Social 161.231 0-150 KWh 212 $/Mes 223 $/Mes 4.9% 243 $/Mes 14,6%
R2 - Tarifa Social 238.314 |151-325 KWh 571 $/Mes 610 $/Mes 6,9% 693 $/Mes 21,5%
R3 - Tarifa Social 71.244 |325-400 KWh 1.202 $/Mes 1.355 $/Mes 12,8% 1.704 $/Mes 41,7%
R4 - Tarifa Social 35.498 | 400-450 KWh 1.558 $/Mes 1.938 $/Mes 24,4% 2.823 $/Mes 81,2%
R5 - Tarifa Social 30.441 451-500 KWh 1.751 $/Mes 2.054 $/Mes 17,3% 2.760 $/Mes 57,6%
R6 - Tarifa Social 40.422 501-600 KWh 2.161 $/Mes 2.495 $/Mes 15,4% 3.273 $/Mes 51,4%
R7 - Tarifa Social 27.271 601-700 KWh 2.913 $/Mes 3.252 $/Mes 11,6% 4,041 $/Mes 38,7%
R8 - Tarifa Social 51.527 [01-1.400 KWh 3.977 $/Mes 4.444 $/Mes 11,8% 5.533 $/Mes 39,1%
R9 - Tarifa Social 5.997 +1.400 KWh 6.732 $/Mes 7.611 $/Mes 13,1% 9.659 $/Mes 43,5%
Promedio Residenciales TS 661.943 1.173 5/Mes 1.319 5/Mes 12,5% 1.655 5/Mes 41,1%
Comercios Chicos 282.311 0-800 KWh 2.075 §/Mes 2.386 5/Mes 15,0% 3.428 5/Mes 65,2%
Comercios Medianos 37.339 [801-2000 KWh 9.943 §/Mes 11.718 5/Mes 17,9% 17.677 5/Mes 77.8%
Comercios Grandes 11.895 +2.000 KWh 31.172 5/Mes 36.949 5/Mes 18,5% 56.344 $/Mes 80,8%
Promedio Comercios 331.545 4.005 5/Mes 4.677 5/Mes 16,8% 6.931 5/Mes 73,1%
Alumbrade Pablico 365.943.052 $/Mes | 446.756.212 5/Mes | 22,1% | 717.989.094 §/Mes | 96,2%
Industrias chicas 30.925 33.703 5/Mes 39.417 $/Mes 17,0% 58.525 $/Mes 73,7%
Industrias grandes BT <300 kW 5.596 151.869 5/Mes 179.886 5/Mes 18,4% 274.185 §/Mes 80,5%
Industrias grandes MT < 300 Kw 100 199.766 5/Mes 252.206 5/Mes 26,3% 428.079 $/Mes 114.3%
Promedio <300 kW 5.685 152.706 $/Mes 181.150 $/Mes 18,6% 276.876 $/Mes 81,3%
Industrias grandes BT > 300 kW 149 1.242.218 5/Mes 1.412.224 5/Mes 13,7% 1.412.197 §/Mes 13,7%
Industrias grandes MT = 300 kW 604 2.696.978 5/Mes 3.116.625 5/Mes 15,6% 3.116.559 §/Mes 15,6%
Industrias grandes AT >300 Kw
Promedio >300 kW 752 2.409.604 5/Mes 2.779.937 $/Mes 15,4% 2.779.879 $/Mes 15,4%
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Categoria Clientes f;:;::; Cuadro Tarifario Actual Con Aumento Var (%) Con Aumento Var (%)

R1 596.206 0-150 KWh 334 5/Mes 394 5/Mes 17,8% 533 5/Mes 59,5%

R2 595.975 151-325 KWh 1.018 $/Mes 1.217 $/Mes 19,5% 1.681 $/Mes 65,2%

R3 135.025 325-400 KWh 1.658 $/Mes 1.975 $/Mes 19,1% 2.713 $/Mes 63,6%

R4 63.872 400-450 KWh 2.015 $/Mes 2.388 $/Mes 18,5% 3.257 $/Mes 61,7%

RS 48,209 451-500 KWh 2.404 $/Mes 2.821 $/Mes 17.3% 3.793 $/Mes 57,8%

RE 63.509 501-600 KWh 3.067 $/Mes 3.546 $/Mes 15,6% 4.665 §/Mes 52,1%

R7 36.664 601-700 KWh 5.186 $/Mes 5.754 $/Mes 10,9% 7.079 5/Mes 36,5%

RE8 60.230 701-1.400 KWh 7.053 $/Mes 7.848 $/Mes 11,.3% 9.705 $/Mes 37,6%

R9 8.128 +1.400 KWh 14.323 §/Mes 16.133 5/Mes 12,6% 20.357 5/Mes 42,1%

Promedio Residenciales 1.707.818 1.308 5/Mes 1.519 5/Mes 16,1% 2.012 $/Mes 53,8%

R1 - Tarifa Social 168.586 0-150 KWh 138 $/Mes 144 5/Mes 4,3% 156 5/Mes 12,9%

R2 - Tarifa Social 158.078 151-325 KWh 412 $/Mes 435 §/Mes 5,7% 483 $/Mes 17,3%

R3 - Tarifa Social 40.016 325-400 KWh 910 $/Mes 1.024 $/Mes 12,6% 1.285 §/Mes 41,2%

R4 - Tarifa Social 19.873 400-450 KWh 1.190 $/Mes 1.484 $/Mes 24,7% 2.169 $/Mes 82,2%

R5 - Tarifa Social 15.661 451-500 KWh 1.326 $/Mes 1.555 $/Mes 17.3% 2.092 $/Mes 57,8%

R6 - Tarifa Social 21.952 501-600 KWh 1.326 $/Mes 1.555 $/Mes 17.3% 2.092 §/Mes 57,8%

R7 - Tarifa Social 13.735 601-700 KWh 2.452 $/Mes 2.720 $/Mes 10,9% 3.347 $/Mes 36,5%

R8 - Tarifa Social 25.311 701-1.400 KWh 3.347 $/Mes 3.726 $/Mes 11,3% 4.609 5/Mes 37, 7%

R9 - Tarifa Social 2981 +1.400 KWh 6.330 $/Mes 7.113 $/Mes 12,4% 8.942 $/Mes 41,3%
Promedio Residenciales T5 466.193 720 §/Mes 804 $/Mes 11,7% 998 $/Mes 38,6%
Comercios Chicos 214.263 0-800 KWh 1.907 5/Mes 2.204 5/Mes 15,6% 3.200 5/Mes 67,8%
Comercios Medianos 30.394 801-2000 KWh 9.445 5/Mes 11.245 5/Mes 19,1% 17.290 5/Mes 83,1%
Comercios Grandes 12.138 +2.000 KWh 29.833 5/Mes 35.624 5/Mes 19,4% 55.074 5/Mes 84,6%
Promedio Comercios 256.794 4.119 5/ Mes 4.854 5/Mes 17,8% 7.320 S/Mes 77,7%
Alumbrado Puablico 213.707.205 $/Mes 266.983.189 $/Mes | 24,9% 445.774.745 5/Mes | 108,6%
Industrias chicas 25.708 27.457 5/Mes 32.768 5/Mes 19,3% 50.572 5/Mes 84,2%
Industrias grandes BT < 300 kW 5.674 113.469 5/Mes 136.839 5/Mes 20,6% 215.726 5/Mes 90,1%
Industrias grandes MT < 300 Kw 149 176.378 $/Mes 229.226 5/Mes 30,0% 406.511 $/Mes 130,5%
Promedio <300 kw 5.823 115.083 $/Mes 139.209 $/Mes 21,0% 220.621 $/Mes 91,7%
Industrias grandes BT > 300 kw 241 1.059.981 $/Mes 1.204.798 5/Mes 13,7% 1.204.798 5/Mes 13,7%
Industrias grandes MT > 300 kW 565 2.285.841 5/Mes 2.652.379 5/Mes 16,0% 2.652.379 5/Mes 16,0%

Industrias grandes AT > 300 Kw |1,972759857

Promedio >300 kw 809 1.919.194 $/Mes 2.219.416 $/Mes 15,6% 2.219.416 $/Mes 15,6%
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Impacto de los aumentos en factura s/ impuestos

2,500 para Usuario Residencial de 250 kWh/mes 19%
4000 ($/mes) n%
3.500
3.000
2.500
2.000 48%
1.500
1.000

500

o
Buenos Aires Patagonia Cuyo Centro Comahue
EDELAP REFSA Formosa SPSE-Santa Cruz EDESTE-Mendoza EPEC-Cordoba EDET- Tucuman EPEN-Neugquén

W dic-21 W mar-22 Mjun-22

Fuente: elaboracién propia en base a datos de las paginas web de las distribuidoras EDELAP, REFSA, EPEC. EDESTE, EDET, EPEN, SPSE).

Impacto de los aumentos en factura s/ impuestos

18.000 para Usuario Comercial de 800 kWh/mes
5 ($/mes) i
14.000
12.000
10.000
8.000
6.000
4.000
2.000
o
Patagonia Buenos Aires Cuyo Comahue Centro
Santa Cruz Formosa EDELAP EDESTE-Mendoza Tucuman Neuguén EPEC-Cordoba

B dic-21 M mar-22 Mjun-22

Fuente: elaboracién propia en base a datos de las paginas web de las distribuidoras EDELAP, REFSA, EPEC. EDESTE, EDET, EPEN, SPSE).

v Del analisis de la informacion sobre el impacto en facturas en las provincias, se
advierte claramente que hay un riesgo real de que la cadena de pagos de las
distribuidoras se vuelva a deteriorar atento que sera muy dificil que, por arriba de los
coeficientes de aumentos, que las empresas tengan margen para continuar
incrementando las tarifas con el objetivo de cubrir sus costos en el segmento de

distribucion.
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Las Malvinas son argentinas

Nota

Numero: NO-2022-35612596-APN-SSEE#MEC

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Martes 12 de Abril de 2022

Referencia: NO-2022-32861807-APN-SE#MEC - Remite Informe Técnico
En respuestaa: NO-2022-32861807-APN-SE#MEC
A: Norman Dario Martinez (SE#MEC),

Con Copia A:

De mi mayor consideracion:

Me dirijo a Usted a efecto de dar respuesta a la Nota de |la referencia en la que se instruye a esta Subsecretaria de
Energia Eléctrica la elaboracion de un informe técnico "a fin de fundamentar la propuesta de adecuacién del Precio
Estacional (PEST) de la energia eléctrica a partir del 1° de junio de 2022".

En virtud de ello, la Subsecretaria a mi cargo harealizado el andlisis de |os criterios desarrollados en vuestra Nota y
los impactos de la aplicacion de esas medidas.

Dicho andlisis se encuentra desarrollado en el informe técnico que se acompafa a la presente como archivo
embebido.

Sin otro particular saluda atte.





Digitally signed by Gestion Documental Electronica
Date: 2022.04.12 13:30:43 -03:00

Federico José Basualdo Richards
Subsecretario

Subsecretaria de Energia Eléctrica
Ministerio de Economia

Digitally signed by Gestion Documental
Electronica
Date: 2022.04.12 13:30:44 -03:00
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Informe Técnico

Adecuacion Precio Estacional de la Energia

-En el marco de la Audiencia Publica convocada para el

mes de junio 2022-

1. Introduccion

El presente documento se enmarca en respuesta a la NO-2022-32861807-APN-SE#MEC del
dia martes 5 de abril en la cual se solicita a la Subsecretaria de Energia Eléctrica que realice
un Informe Técnico a fin de fundamentar la propuesta de adecuacion del Precio Estacional

de la energia eléctrica (PEST) a partir del 1 de junio de 2022.

En particular, se solicita el analisis comparativo de sensibilidad de impacto en las facturas

para cada categoria y con distintos escalones de consumos con los siguientes criterios:

- Queuna parte delos usuarios con plena capacidad de pago dejen de ser beneficiarios

del subsidio.

- Que los beneficiarios de Tarifa Social tengan un incremento total en su factura para
cada afio calendario del 40% del Coeficiente de Variacion Salarial (CVS) del afio

anterior.

- Que el resto de los usuarios tengan un incremento total en la factura para cada afio
calendario equivalente al 80% del CVS correspondiente al afio anterior. Para el calculo
del tope previsto para 2022 se incluiran los incrementos aplicados durante todo el

ano calendario.

Para dar respuesta a la solicitud planteada se va a realizar una descripcion de la situacion
de los costos de generacion eléctrica entre los afios 2019 y la proyeccion a 2022 a los

fines de establecer su composicién y evolucion.
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Luego, se abordaran las politicas tarifarias implementadas entre el 2020 y 2021, para
finalmente dar cuenta de la aplicacion de las medidas propuestas con su impacto en

facturas y en el nivel de subsidios requerido.

1. Costos de Generacion

Los costos de generacion eléctrica determinan cuanto cuesta producir un megavatio de

energia eléctrica. Los mismos pueden dividirse en 3 grandes rubros:
o Remuneracion a generadores sin contrato (pagos a centrales amortizadas o “viejas”).

o Remuneracion a generadores con contrato de abastecimiento (regimenes de

incentivo para incorporacion de potencia).
o Gasto de Combustibles.

La remuneracion a los generadores sin contrato corresponde al pago que reciben las

magquinas térmicas e hidroeléctricas derivadas de las diferentes normativas del mercado
eléctrico denominadas usualmente como “Remuneracion a la generacion “vieja” o
“amortizadas”. La generacion bajo este esquema de remuneracion represento el 65% en el

ano 2021.

A partir de la crisis del 2001 y con la sancion de la Ley de Emergencia Publica y Reforma del

Régimen Cambiario (N° 25.561) en el afio 2002, se abandono el régimen de Convertibilidad.

A partir del afio 2003, se hizo imperiosa la necesidad de reformular el mercado eléctrico vy,
a través de la Secretaria de Energia, se dictaron una serie de resoluciones y notas cuyo
objetivo era adaptarlo al nuevo escenario a través de una politica activa de no incrementar
las tarifas eléctricas. Tenia como proposito controlar el ritmo de variacion de los precios,
aumentar la competitividad de los sectores productores de bienes y servicios e incrementar

el ingreso real de los hogares.

De esta manera, a lo largo de mas de 20 afios, los generadores han tenido diferentes
mecanismos de remuneracion. Sin embargo, recién en recién en el aino 2013 se introdujo un
cambio significativo en el esquema, que consistio en remunerar alos generadores por costos

medios, reconociendo diferencias por tecnologia y escala. A partir de alli, se implementaron
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una serie de resoluciones que fueron introduciendo algunas modificaciones sobre la misma
base y siempre fueron remuneradas en pesos. Solo por el periodo que abarcd de febrero
2017 a febrero 2020 se dolarizé la remuneracion a toda la generacion, consistente con la

politica tarifaria que se estaba llevando a cabo.

En la actualidad, este grupo de generadores son remunerados bajo la Resolucion S.E. N@

440/2021 que sigue reconociendo diferencias por tecnologia y la transaccion es en pesos.

Por su parte, la remuneracion a generadores con contrato de abastecimiento hace

referencia a las liquidaciones que reciben los generadores que fueron incorporando
potencia a partir del aflo 2006. Este grupo de generadores (incluidos los nucleares)

representaron el 35% de la generacion en el ano 2021.

El nuevo contexto macroeconomico de crecimiento sostenido de la actividad econdmica que
se verifico a partir del afio 2003, se tradujo automaticamente en un aumento de la demanda
energética que tenia que ser rapidamente resuelto por medio de la expansion de la oferta.
En ese sentido, la Secretaria de Energia promovid nuevos esquemas para viabilizar
inversiones en el sector con un fuerte componente estatal, en los cuales se reconocen los
mayores costos de generacion, porque se incorporan para estas inversiones el

reconocimiento de la amortizacion de capital.

Este tipo de remuneracion comprende a contratos entre generadores privados y CAMMESA
como agente “comprador”, que en general tienen un plazo de 10-20 afios y estan
dolarizados ya que repagan la amortizacion del capital. Entre los principales se destacan los
Contratos SE N2220/2007, Resolucion SE N221/2016 y Resolucion SE N°287/2017 por

mencionar algunos.

Finalmente, el costo mas significativo actualmente del Mercado Eléctrico es el Gasto de

Combustibles.

Hasta octubre de 2018 todo el precio del gas para generacion se establecia a través de un
precio fijo (Resoluciones de la Secretaria de Energia) tanto para el gas local como para el

importado.
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Recién a partir de la Res. SGE N2 25/2018 se establecié que CAMMESA absorbiera, al costo
de adquisicion y comercializacion, los combustibles importados que le compra a la empresa

Integracion Energética Argentina S.A. (IEASA).
En la actualidad CAMMESA absorbe todos los costos de combustible:

- Gas Local: a partir de la implementacion del Plan Gas.ar 2020-2024 (Decreto
N2892/2020 y la Resoluciones S.E. 317/2020y 354/2020) CAMMESA absorbe el 100%
de los costos de dicho programa.

- Gas importado: tanto el Gas Natural Licuado como el Gas de Bolivia que CAMMESA
compra a IEASA se paga a precio pleno.

- Combustibles liquidos: tanto el gasoil como el fueloil los compra CAMMESA por

instruccion de la Secretaria de Energia

En consecuencia, el mercado eléctrico paga el costo pleno del combustible ya sea del gas

natural (local o importado), o los combustibles liquidos (locales o importados).

Costos de Generacion: apertura por principales rubros

Var. Var.
Tipo 2019 2020 2021 2022 (est) 2021 vs 2022 vs
Rubro (segun moneda
de transaccion) 2020 2021
MM USD Part (%) [MM USD Part (%) | MM USD Part (%) | MM USD Part (%) % %
Combustible | Dolarizade | 3.100 36% 2596 33% | 4636 47% 8.138 60% 7%% 76%
Contratos Dolarizado | 3.283 38% 3172 41% 3.214 33% 3.289 24% 1% 2%
Generadores
. Pesificado | 1.396 16% 1.146 15% 1.180 12% 1.486 11% 3% 26%
sin Contrato
Hidro
Pesificado 276 3% 243 3% 208 2% 238 2% -14% 15%
Binacional
Nuclear Dolarizado 406 5% 483 6% 482 5% 450 3% 0% -7%
Otros | 2°M#29° | 133 990 | 120 2% | 146 1% | 41 0% 19% 72%
/Pesificado
Total - 8.593 100% | 7.762 100% | 9.866 100% | 13.642 100% 27% 38%
uUsD/MWh 67 6l 77 100 27% 29%

Fuente:elaboracion propia en base a datos de CAMMESA
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Como se observa en el cuadro anterior 2 de los 3 principales rubros que componen el costo
de generacion estan dolarizados: remuneracion a generadores con contrato y combustible,

los cuales representan para el 2022 mas del 87% de los costos.

En consecuencia, cualquier variacién en precio o cantidades de dichos productos, afecta

directamente los costos de generacion.

Para el afio 2022 se estima un incremento de los costos de generacion del 38% explicado
principalmente por el rubro combustibles, el cual podria llegar aaumentar mas de 79% como

consecuencia de la variacion de los precios internacionales.

Esta situacion, exégena al mercado eléctrico, determina un desafio para morigerar los

impactos de la extrema volatilidad consecuente:

®  Por un lado, se espera un crecimiento de la demanda energética para este ano del
2%, lo que supone un fuerte impacto para la generaciony el sistema energético en su

conjunto.

® No se prevé una reversion importante de la situacion hidrica que atraviesa la
Argentina y los paises limitrofes, por lo cual seguira habiendo una participacion

notable de la generacion térmica.

= Hasta el momento no hay cantidades ni precios ciertos para determinar el Gas de
Bolivia en el invierno, ya que se encuentra prorrogado hasta el 30 de abril del
corriente el envio de cantidades minimas (7/8 MMm3/d). Se trata de una fuente vital
para garantizar el abastecimiento de la demanda local, a precios mas accesibles que

los del GNL y Gasoil.

®  En relacion al GNL, tampoco hay cantidades ni precios ciertos para el invierno, dado
que hasta el momento solo se han adjudicado 8 cargamentos sobre unas necesidades

que supera los 65 barcos para el aino entre ambas terminales (Bahia Blanca y Escobar).
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2. Tarifas y Mercado Eléctrico 2020-2021
El Gobierno Nacional, a partir de la acuciante situacion economica que venia atravesando el
pais por las politicas implementadas de la gestion anterior, impulso el 21 de diciembre de
2019 la sancion de la Ley 27.541 “de Solidaridad social y reactivacién productiva en el marco
de la emergencia publica”, declarando la emergencia publica en materia econdmica,
financiera, fiscal, administrativa, previsional, tarifaria, energética, sanitaria y social hasta el

31 de diciembre de 2020.

En el sector energético, se decidid continuar con el congelamiento tarifario implementado

por el gobierno de Cambiemos en septiembre 2019.

Por su parte, el 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud declaré el brote
del nuevo coronavirus como una pandemia y el Gobierno Nacional implemento una bateria

de politicas publicas para asistir a diferentes sectores en este momento critico.

Asimismo, los Decretos N°277 y 278 (17/03/20) instruyeron la intervencion del ENRE vy
ENARGAS para realizar una auditoria y una revision técnica, juridica y econdémica de las RTI

llevadas adelante por Cambiemos.

Entre las medidas para proteger el acceso de la poblacion al servicio publico en el contexto

de la Emergencia Sanitaria se dictaron las siguientes politicas:

- El Decreto N° 311/20 dispuso la prohibicion de corte del servicio por falta de pago de
hasta 3 facturas con vencimiento desde el 01/03/2020, por 180 dias para las
empresas prestadoras de los servicios de energia eléctrica, gas por redes y agua
corriente, telefonia fija o movil e Internet y TV por cable, por vinculo radioeléctrico o
satelital ampliado por otros 180 dias y a 6 meses de falta de pago por Decreto N°543

(18/06/20) y a 7 meses y hasta el 31/12/20 por Decreto N°756 (20/09/20).

- En contexto del ASPO y hasta contar con lecturas reales de los medidores, la Res.
ENRE N°27 (05/05/20) ordeno estimar el consumo de usuarios residenciales EDENOR

y EDESUR aplicando el menor consumo de los ultimos 3 anos en mismo periodo.
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También se implemento que para los Usuarios industriales que tengan una reduccion
del 50% en su demanda de potencia podrian suspender el pago, realizar pagos

parciales o solicitar su recategorizacion tarifaria, por Res. ENRE N°35 (15/05/20).

Por su parte se llevo a cabo la firma de Acuerdo para la ejecucién de obras preventivas
y correctivas (22/12/20): plan de obras por S 4.106 MM en el area de concesion de
EDENOR y EDESUR.

Posteriormente, en el amparo del Decreto 1020/2020, el ENRE dio inicio al
procedimiento de adecuacion transitoria de las tarifas con el objetivo de establecer
un Régimen Tarifario de Transicion de las Distribuidoras EDENOR y EDESUR y de las
Transportistas a través de las Res. ENRE N° 16/2021 y 17/2021 respectivamente.

Con fecha 29 de mayo de 2021 se elevaron los Acuerdos de Transicion Tarifaria de
EDENOR, EDESUR y las 8 Transportistas de Energia Eléctrica los cuales han sido
actualizados con informes técnicos sobre la situacion econdmica-financiera de las

empresas en el mes de abril de 2022.

Los mismos estan pendientes de resolucion en el Ministerio de Economia, y a la fecha

solo se han realizados consultas de detalles técnicos.

En lo que respecta al Mercado Eléctrico Mayorista a través de la Ley N°27.591 de
Presupuesto 2021 (17/11/20) impulsé una herramienta a través del Régimen de
Regularizacion de Obligaciones (art. 87), que permitié recomponer la cadena de
pagos del Mercado Eléctrico, luego de un aino 2020 con meses de incobrabilidad muy

elevados producto de la pandemia.

De esta manera se buscé contar con una herramienta que permita brindar proteccion
a las personas usuarias del servicio publico de distribucion de energia eléctrica y
lograr una solucion sostenible que garantice el abastecimiento de energia eléctricay
el saneamiento de la cadena de pagos en el MEM a partir de la regularizacion de las
deudas y el pago regular de las distribuidoras. En particular, se crearon dos
regimenes: “Régimen de Regularizacion de Obligaciones” y “Régimen Especial de

Créditos”.
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- Se tomo la decision de hacer converger el precio que pagan los GUDI (usuarios con
una demanda mayor a 300 kW) con los Grandes Usuarios que compran directo al
MEM y pagan el costo pleno de generacion. Alcanza a alrededor de 4.000 usuarios en

todo el pais y representa en torno al 10% de la demanda total.

El Estado Nacional continud subsidiando la electricidad y el gas de los usuarios residenciales,
comercios e industrias pequefias y medianas a nivel nacional en pos de favorecer la

recuperacion econémica.

En efecto, en el afo 2021 y en el marco del Decreto 1020/2021 y con la Audiencia Publica
convocada a través de le Resolucion ENRE N253 y 54/2021 se habilité solo la suba de las
tarifas de distribucion para garantizar la operatividad del servicio que representd un 9% de

aumento en las facturas de electricidad de usuarios residenciales, pymes y comercios

(AMBA).

En conclusion, durante el afno 2020 la mayoria de las distribuidoras (avaladas por el ente
regulador provincial que tiene jurisdiccion en cada provincia) contd con una herramienta

para financiar su operacion sin afectar a los usuarios en un afio critico.

Durante el afio 2021, se emprendio una politica de regularizacion de deuda, donde las
distribuidoras fueron aumentado las tarifas de distribucion para hacer frente a los
compromisos asumidos. Las 17 Distribuidoras mas grandes del pais aumentaron las tarifas,
arrojando un promedio de 23% en el aflo 2021. Esto les permitido recomponer capital de

trabajo y hacerse de los ingresos necesarios para operar.

Para mantener la razonabilidad de la factura en un contexto de recuperaciéon economica,
fue fundamental que el aumento de las tarifas de distribucion no sea simultaneo con el

aumento del precio de la energia.

Por ello, antes de reducir los subsidios (que como se dijo estan en funcién de los costos de
generacion), el Estado Nacional decidié adoptar una politica de mantenimiento del precio

estacional en pos de que las Distribuidores recuperen el margen necesario para operar.

Esta politica de mantenimiento del precio estacional de la energia otorgo la posibilidad a las

provincias de adecuar el margen de distribucion de sus concesionarias, morigerando el
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impacto que podria tener un doble incremento (VAD + QUITA DE SUBSIDIOS) sobre las
facturas en un contexto de demanda eléctrica creciente motorizada principalmente por el

sector industrial.

En efecto, si se hubiesen aumentado un 40% las facturas de usuarios residenciales y
comerciales la reduccion de subsidios del 2021 hubiera alcanzado el 17% pasando de

$695.830 MM a $575.126 MM.

3. Subsidios a la Energia Eléctrica y escenario 2022

Los subsidios de energia eléctrica son principalmente la diferencia entre los costos de
generacion y el precio que se le traslada al usuario: precio Estabilizado de la Energia y del

Precio de Referencia de la Potencia, en conjunto denominado Precio Estacional.

El subsidio a CAMMESA desde el 2011-2021 tuvo la siguiente trayectoria en funcion del PBI

y del gasto primario:

Subsidios a Cammesa Subsidios a Cammesa
(en % del PBI) (en % del Gasto Primario)
1,7% 7,7%
1,6% ;5% 1,5% 68% 6,8% 7.0%
5,8%
1,1% 1,1% 3.2% s 5% ek
0,9%
3,9% 3,8%

III 1T I II 3,3%
| i ! i i l. II M s ) L »I e g v

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: elaboracién propia en base a datos del Oficina Nacional de Presupuesto

a. Aumentos aplicados a marzo 2022
En el afio 2022 se implementaron un conjunto de medidas en materia tarifaria:

El 25 de enero de 2022 el ENRE convoco a una audiencia publica con el objetivo de poner en

conocimiento y escuchar opiniones respecto a:
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El tratamiento de la determinacion de los precios de referencia estacionales de la

potencia, el precio estabilizado de energia en el Mercado Eléctrico Mayorista (MEM),

asi como el Precio Estabilizado del Transporte (PET).

Las propuestas de las concesionarias del servicio publico de transporte y distribucion

de energia eléctrica, tendientes a obtener una adecuacion transitoria de tarifas, ello

dentro del proceso de renegociacion de la RTl y con caracter previo a definir las tarifas

a aplicar por las concesionarias.

A partir de esas instrucciones, se publico en el mes de febrero la Res. SE N240/2021 que

tenia como objetivo adecuar el precio de los usuarios GUDIs, segun la politica implementada

en 202

0.

Por su parte la Resolucion SE N2 105/2022 del mes de marzo incrementé los precios

estacionales de energia y transporte para todo el pais y a su vez se instruyo al ENRE a

aumentar el VAD de EDENOR y EDESUR en un 8%.

Reprogramacion Febrero-Abril 2022 - Precios Antes de Aumentos

Precio . Cobertura
Tino de Demanda Exiaciong! Potencia | Transp. Total
($/Mwh) | (S/MWh) [ ($/MWh) %
(S/Mwh)
Costo Abast. MEM (GUMA+GUME+AUT) 8.863 163 9.026 100%
Grandes usuarios >300 KW 6.800 7.053 78%
DI GU >300 KW (Publicos /Educacion) 2.905 159 94 3.158 35%
Demanda General No Residencial 2.021 2.274 25%
Demanda General Residencial 1.760 2.013 22%
3.828 42%

Reprogramacion Febrero-Abril 2022 - Precios Res. SE40 y 105/2022 (con Aumentos)

Precio Cobertura
Tipo de Demanda Estacional P:/t;:;'a 'I:;a“:r;[; ST/::\.::]
($/MWh) ( ) | ( ) ( ) o
Costo Abast. MEM (GUMA+GUME+AUT) 8.863 163 9.026 100%
Grandes usuarios >300 KW 8.080 8.352 93%
DI GU >300 KW (Publicos /Educacion) 4,358 159 113 4.471 50%
Demanda General No Residencial 3.031 3.144 35%
Demanda General Residencial 2.359 2.472 27%
4.396 49%
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En promedio, los usuarios residenciales tuvieron un aumento del 34% del precio de energia,
y los usuarios residenciales no comerciales del 50%. Asimismo, el precio de transporte

estabilizado aumento en promedio un 20%.

El efecto de estas medidas fue que la cobertura del costo de generacién absorbida por los

usuarios para el trimestre febrero 2022 a abril 2022 se eleve del 42% al 49%.
b. Consideraciones sobre proximos aumentos

En relacion a los escenarios propuestos para implementar a partir de junio de 2022 en

materia de politica tarifaria es necesario realizar algunos comentarios al respecto.

El 4 de marzo de 2022 fue elevado al Congreso de la Nacion un Proyecto de Ley que propicia
la aprobacion del Programa de Facilidades Extendidas arribado con el FONDO MONETARIO
INTERNACIONAL que esta conformado por el “Memorando de Politicas Econémicas y
Financieras” y el “Memorando Técnico de Entendimiento”, y que, por imperio de la Ley N°

27.612, se somete a su tratamiento.

El proyecto finalmente fue promulgado el 18 de marzo de 2022, a través de la Ley 27.668,
pero solo se autorizo la parte relativa al endeudamiento aprobado las operaciones de
crédito publico para la cancelacion del Acuerdo Stand By celebrado oportunamente en 2018
gquedando para el Poder Ejecutivo nacional la posibilidad de aplicar los instrumentos

necesarios para dar cumplimiento al mismo.

En lo referente a la a politica tarifaria de Servicios Publicos el documento del “Memorando

Técnico para el Entendimiento” plantea los siguientes lineamientos para el corto plazo:
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Politicas de Corto Plazo Sector Energético

Segmento de Usuario Politica 2022-2023

Quita Total de Subsidios. Para el 10% de los consumidores residenciales con mayor capacidad de pago
Segmentacion (identificados con criterios OBJETVOS). El ahorro fiscal esperado es del 0,06% PBIl en 2022, y ahorros
adicionales para el 2023 como consecuencia de la expansion del plan.

Residencial Tarifa Social Impacto en factura del 40% del CVS 'Y del afio anterior (tope 21% para el afio 2022)

Resto Residenciales Impacto en factura del 80% del CVS ¥ gel afio anterior (tope 43% para el afio 2022)

No Residenciales Sin definicion: se procedera con una revision tarifaria segin la propuesta definida en la
<300 kW audiencia publica.

No Residencial

No Residenciales

5300 KW (GUDIs) Quita Total de Subsidios

[1):Costo de Variacion Salarial

En relacion a los usuarios No Residenciales <300 kW la nota del Secretario de Energia aclaro
que se le debe dar el mismo tratamiento que a los usuarios residenciales, es decir que tengan
un incremento total en la factura para cada afio calendario equivalente al 80% del CVS

correspondiente al afio anterior.

Para poder dar respuesta a la instruccion recibida a través de la NO-2022-32861807-APN-

SE#MEC, se debe poner de manifiesto algunas consideraciones metodologicas:

1. Segmentacion: la propuesta planteada implica una “Quita Total de Subsidios para

el 10% de los consumidores residenciales con mayor capacidad de pago y que se
van a identificar con criterios OBJETIVOS”. Esta propuesta es novedosa y diferente
a la desarrollada por el ENRE. Consiste en realizar la segmentacion por ingresos
“objetivos”, lo cual presenta un conjunto de interrogantes respecto a su
implementacion. Los mismos no permiten desarrollar el mecanismo hasta tanto
no se definan los analisis correspondientes. Entre algunos de los problemas
identificados se destacan:

o No se sabe como se van a identificar dichos usuarios y qué organismo va a

proveer la informacion de ingresos para que sea “objetiva”.

o No hay un mecanismo establecido aln para lograr el acceso a la informacion

de AFIP.
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o La base de usuarios de los Servicios Publicos de todo el pais se encuentra
desactualizada, lo cual presenta un obstaculo insalvable al programa acordado
con el FMIL.

o Tampoco esta definido, si los ingresos van a ser por “usuario” o “grupo
familiar”.

=>» No se puede dar una respuesta a esta politica sin tener definiciones para su

implementacion.

2. Usuarios Residenciales: la referencia del tope del 80% del CVS resulta genérica.

o Al ser competencia de cada provincia el establecimiento del Valor Agregado
de Distribucion, el impacto en factura es muy diferente segin qué categoria
de consumo se identifique y a la vez que distribuidora se considere. El Estado
Nacional solo tiene competencia para la determinacion de los cuadros
tarifarios de EDENOR y EDESUR.

=> A los fines metodologicos se considerara para el analisis el impacto maximo del
80% del CVS en el afio calendario para un usuario promedio R2 de EDENOR y

EDESUR, dado que en ese segmento radica el 35% de los usuarios residenciales.

3. Tarifa Social: la propuesta es aplicar un tope del 40% del CVS en las facturas
finales. Dicha propuesta parece no considerar la reglamentacion y financiacion
actual de la Tarifa Social.

o Desde el aio 2019 por medio de la Ley 27.469 (Conceso Fiscal 2018) se dispuso
que cada jurisdiccion defina la tarifa eléctrica diferencial en funcion de las
condiciones socioeconomicas de los usuarios residenciales y se haga cargo de
dichos subsidios. En ese sentido, el Estado Nacional sanciona precios
estacionales de energia para los usuarios residenciales de todo el pais (sin
distincion de Tarifa Social) y cada jurisdiccion aplica y financia una tarifa y
diferencial. Para lograr el objetivo del tope del 40% en facturas, las provincias

deberan afrontar los mayores costos necesarios para lograr la aplicacion de la
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medida. Esta situacion produciria, probablemente, tensiones presupuestarias

en las provincias y demandara un nuevo acuerdo fiscal.

=> Alos fines practicos se considerara para el analisis el impacto maximo del 80% del

|

CVS en el afio calendario para un usuario promedio R2 de EDENOR y EDESUR,
dando un resultado determinado para los usuarios de Tarifa Social, que en caso

de ser mayor al 40% del CVS debera ser afrontado por las jurisdicciones.

Usuarios No Residenciales: si bien se aclara que la metodologia que se debe

aplicar a los usuarios no residenciales es la misma que los residenciales, es
oportuno aclarar que este segmento tarifario abarca una cantidad de usuarios
diferentes.
a. Tienen una composicion muy disimil entre el margen de distribucion (VAD)
y el costo de la energia. Asimismo, estos segmentos de usuarios son muy
distintos en su trayectoria de consumo: comprende hasta un comercio
chico, mediano y grande, al Alumbrado Publico, demandas medianas
caracterizadas como T2 (Demanda maxima igual o superior a 10 kW e
inferior a 50 kW) y a grandes demandas como T3 <300 kW (Demandas con

potencias convenidas iguales o mayores a 50 kW y menores a 300 kW).

=> A los fines de la aplicacion de la politica se va a considerar el segmento de los

IU1

|m

usuarios comerciales chicos (consumos menores a 800 KWh/mes) aplicando el
impacto maximo del 80% del CVS en el afio calendario para un usuario promedio

Comercial Chico de EDENOR y EDESUR.

. Usuarios GUDIs: desde el 2020 se implemento la politica de alinear los precios de

los Grandes Usuarios del MEM con los Grandes Usuarios de Distribucion (GUDIs).

Dicha medida ya esta aplicandose, en consecuencia, no es una nueva politica.

. Quita de Subsidios: con los precios internacionales del combustible con tanta

volatilidad, es relativo el impacto final de quita de subsidios al 10% de los usuarios

residenciales que estén bajo el esquema de “segmentacion”.
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o Se advierte, por ejemplo, que, para el periodo invernal, se registrarian
aumentos de mas de 400% en facturas a usuarios residenciales del AMBA. En
el caso de los Grandes Usuarios (tanto a los GUDI's como a los Grandes
Usuarios que compran la energia directamente en el Mercado Eléctrico
Mayorista) también tendrian un impacto superior al 90% en el periodo
invernal.

o El mecanismo de ajuste propuesto resulta contradictorio con los objetivos de
crecimiento econémico planteados en el acuerdo, y ejercera una considerable

presion sobre el resto de los precios de la economia.

7. Otros puntos a tener en cuenta:

a. Periodicidad: no esta clara la periodicidad de la medida para el 2023.

b. Valor Agregado de Distribucion: en un contexto inflacionario, el PEST* no

es el unico componente que deben ser contemplados (a la hora de
incrementar la factura final). En este sentido, la politica propuesta no
contempla que las jurisdicciones provinciales puedan aumentar el VAD de
sus distribuidoras por encima del coeficiente estipulado por el gobierno
nacional en el acuerdo con el FMI. Dada esta situacion, y al no existir
margen “social” para seguir aumentando las tarifas, resulta muy probable
que se inicie un nuevo ciclo de endeudamiento de las distribuidoras
eléctricas con CAMMESA, poniendo en una situacion critica a la cadena de
pagos del sistema. Es decir, de confirmarse este diagnostico, los subsidios
se seguiran amplificando, entrando en contradiccion con objetivos

planteados.

c. Metodologia aplicada

El Costo de Variacion Salarial determinado por el INDEC en 2021 fue de 53,4% en el 2021,

en consecuencia, el objetivo es que las facturas no superen el 80% de dicho valor. El

! Precio Estabilizado de la Energia Eléctrica.
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incremento debera tener una variacion del 42,7% anual para los usuarios residenciales y no

residenciales, excluyendo los usuarios de Tarifa Social.

Considerando los aumentos del PEST ya realizados en el mes de marzo, se debera
incrementar la factura en un 38% en el mes de junio para los usuarios residenciales y 45%

para los comerciales, logrando un promedio anual del 42,7%.

Objetivos de Impactos en Facturas

Acumulado

Segmento Usuario ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22 jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22 053

Mensual 0% 0% 19,6% 0% 0% 38% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Residencial R2

Acumulado 0% 0% 20% 20% 20% B5% 65% 65% 65% 65% 65% 65% 42,7%

No Residendial Mensual 0% 0% 150% 0% 0% 45% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

(Comercial Chico)  pcymulado 0% 0% 15% 15% 15% 67% 67% 67% 67% 67% 67% 67% | 42,7%

Estos incrementos determinan que los nuevos precios estacionales que se deben sancionar
deberan aumentar un 60% el precio de energia para residenciales y un 113% para no

residenciales:

Nuevos Precios Estacionales Residenciales y Comerciales

Var Var

Concepto Unidad |[feb-22 mar-22 Propuesta junffeb jun/m

junio 22 22 ar22

Usuario Potencia $/Mw-mes | 80.000| 80.000( 80.000 0% 0%
Pico $/MWh 1.852 | 2.482 3.982 115% 60%

Residencial Valle $/MWh 1.676 | 2.246 3.603 115% 60%
Resto $/MWh 1.764 | 2.364 3.793 115% 60%

No Pico $/Mwh 2.122 | 3.183 6.790 220% 113%
Residencial Valle $/MWh 1.928 | 2.892 6.170 220% 113%
<300 Kw Resto $/MWh 2.025 | 3.038 6.480 220% 113%

En el caso de Los Grandes Usuarios del Distribuidor, si se quiere darle continuidad a la
politica aplicada desde el 2020, debera ir aumentando en funcion del aumento del precio

monomico (costo de generacion) de la siguiente manera:
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Impacto en los GUDIs 2022
Mes ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22 jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22| 2022

Precio Monémico | 7.761 9.231 9.286 10.156 13.670 18.021 17.972 18.687 12.703 9.183 8.270 8.591| 12.037

Precio GUDI 7.083 8.358 8.442 8.442 8.442 8.442 8.442 8.442 8.442 8.442 8.442 8.442)| 8.322
Cobertura (%) 91% 91% 91% 83% 62% 47% 47% 45% 66% 92% 102% 98% | 69%
[ | J

Como consecuencia del incremento de
costos en los meses de mayo-
septiembre se debe aumentar mas de
100% el precio estacional GUDI de
querer continuar con la politica.

d. Impacto en Subsidios

Todas las medidas anteriormente descriptas, tienen su impacto presupuestario. Tal como
se desarroll6 a lo largo del informe, el afio 2022 redundara en un incremento significativo

de los costos de generacion por situaciones exégenas al mercado eléctrico.

De aplicar las medidas analizadas en los usuarios finales, con el objetivo de ir reduciendo
los subsidios a la generacion eléctrica, el impacto alcanzaria a recaudar un monto maximo

de $163.453 MM. Este valor implica una reduccion de subsidios de sélo el 13% para el afio

2022.
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Impacto en Subsidios

mar-22 jun-22 Total
sMv | %pBl™ SMM | %PBI | $MM | %PBI

Concepto

Residencial| 26.725 0,04% 41.194 0,06% | 67.919 0,10%
Comercial| 26.142 0,04% 55.199 0,08% | 81.341 0,12%

Subtotal Politicas Acuerdo FMI| 52.868 0,07% 96.393 0,14% |149.261 0,21%

GUDI| 13.784 0,02% 0 0,00% | 13.784 0,02%
GUDI (Salud y Educacion) 409 ~0,00% | 0 ~0,00% 409 0,00%
Subtotal Politicas Aplicadas | 14.193 0,02% 0 0,00% | 14.193 0,02%

Total Reduccion Subsidios | 67.060 0,10% 96.393 0,14% |163.453 0,23%

Nececidades CAMMESA 2022 (%)

Reduccién Subsidios/

5% 7% 13%

Notas: (1):PBI 2022 : $70.522.800 (2): Precios Combustibles: GNL 37 USD/MMBTU; Bolivia 12 USD/MMBTU, Gas Oil 850 USD/m3; Fuel Oil 800

USD/MMBTU.

e. Conclusion

v’ Las politicas que se deberan aplicar al segmento residencial con quita total de

subsidios no contempla el principio de gradualidad, como dijo la Corte Suprema de
Justicia de la Nacion, que advirtié que se impone al Estado “... especial prudencia y
rigor a la hora de la determinacion de las tarifas y de su transparencia, a fin de
asegurar su certeza, previsibilidad, gradualidad y razonabilidad, es decir una relacion
directa, real y sustancial entre los medios empleados y los fines a cumplir...” (Fallos:
339:1077).

Para el conjunto de usuarios residenciales que se les debera aplicar el tope del CVS al
80%, sufriran un impacto en factura en el mes de junio acumulado del 65%, lo que
podria derivar en situaciones complejas con su pago hacia el interior de este amplio
segmento.

Asimismo, la aplicaciéon de los incrementos propuestos tanto para el segmento
comercial como el industrial, atentan contra el proceso de crecimiento economico
que se viene verificando, y seria un canal mas de aceleracion de la inflacion como

consecuencia de la variacion de sus costos.
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v" Finalmente, el aumento del precio estacional anula la posibilidad de realizar nuevos
aumentos sobre el margen de distribucion de todas las jurisdicciones, lo que
redundara en un resquebrajamiento de la cadena de pagos del sistema eléctrico

mayorista.
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ANEXO: Impacto en facturas

. Impacto en facturas sobre Cuadros Tarifarios aplicados del mes de febreroy

marzo 2022:

Impacto en factura promedio aplicacién Res. SE 40 y 105/2022 y Res ENRE 76/2022

L
edenor imipacta Fiecho Fefacional s Aumento VAD 8% Total Impacto
Transporte
Categoria Clientes :::n‘_;'l;j Cuadro Tarifario Actual Con Aumento Var (%) Con Aumento Var (%) Con Aumento Var (%)
Rl 715.672 | 0-150 Kwh 374 5/Mes 4437 5/Mes 18,4% 384 5/Mes 7,8% 453 5/Mes 21,1%
RZ 739.892 |151-325 KWh 1.065 5/Mes 1.274 5/Mes 19,6% 1.091 5/Mes 2,4% 1.300 5/Mes 22,0%
R3 188426 [326-400 KWh 1.699 5/Mes 2.022 5/Mes 18,0% 1.743 5/Mes 2,6% 2.066 5/Mes 21,6%
R4 93372 | 401-450 KWh 2.047 5/Mes 2.423 5/Mes 18,4% 2.103 5/Mes 2,8% 2.479 5/Mes 21,1%
RS 73551 |451-500 KWh 2.435 5/Mes 2.855 5/Mes 17,2% 2.5115/Mes 3,1% 2.930 5/Mes 20,3%
RE 100.186 |501-600 KWh 3.076 5/Mes 3.551 §/Mes 15,4% 3.188 5/Mes 3,6% 3.662 5/Mes 19,0%
R7 61.167 |B01-700 KWh 4.819 5/Mes 5.376 S/Mes 11,6% 5.046 5/Mes 4.7% 5.603 5/Mes 16,3%
RE 105.648 [FO1-1.400 KWH 6.588 5/Mes 7.360 $/Mes 11,7% 6.896 5/Mes 47% 7.667 5/Mes 16,4%
RS 14366 | +1.400KWh 12.342 5/Mes 14.011 5/Mes 13,5% 12.855 §/Mes 4.7% 14.522 5/Mes 17,7%
Promedio Residenciales 2.092.280 1.540 5/Mes 1.787 5/Mes 16,1% 1.593 5/Mes 34% 1.840 5/Mes 19,5%
R1- Tarifa Social 161.231 | 0-150 KWh 712 5/Mes 223 5/Mes 49% 223 5/Mes 5,1% 733 5/Mes 9,9%
R2 - Tarifa Social 238.314 |151-325 KWh 571 5/Mes 610 5/Mes 59% 597 5/Mes 16% 536 5/Mes 11,4%
R3 - Tarifa Social 71.244 |325-400 KWh 1.202 5/Mes 1.355 5/Mes 12,8% 1.246 5/Mes 37% 1.399 5/Mes 16,4%
R4 - Tarifa Social 35498 | 400-450 KWh 1.558 5/Mes 1.938 5/Mes 24,4% 1.615 5/Mes 37% 1.994 5/Mes 28,0%
RS - Tarifa Social 30441 |451-500 KWh 1.751 5/Mes 2.054 5/Mes 17,3% 1.804 5/Mes 3,1% 2.107 5/Mes 20,4%
RE - Tarifa Social 40422 | 501-600 KWh 2.161 5/Mes 2.495 5/Mes 15,4% 2.239 5/Mes 3.6% 2.573 5/Mes 19,0%
R7 - Tarifa Social 77271 |601-700 KWh 2.913 5/Mes 3.252 5/Mes 11,6% 3.050 5/Mes 47% 3.388 5/Mes 16,3%
RE - Tarifa Social 51527 [F01-1.400 KWH 3.977 5/Mes 4.444 5/Mes 11,8% 4.162 5/Mes 47% 4,629 5/Mes 16,4%
RS - Tarifa Social 5.997 +1.400 KWh 6.732 5/Mes 7.611 5/Mes 13,1% 7.0215/Mes 43% 7.899 5/Mes 17,3%
Promedio Residenciales TS 661.943 1.173 5/Mes 1.319 $/Mes 12,5% 1.2235/Mes 4,2% 1.369 5/Mes 16,7%
Comercios Chicos 282.311 | 0-800 KWh 2.075 5/Mes 2.386 5/Mes 15,0% 2.184 5/Mes 5,3% 2.495 5/Mes 20,2%
Comercios Medianos 37.339 |801-2000 KWH 9.943 5/Mes 11.718 5/Mes 17,9% 10.414 5/Mes 47% 17 189 5/Mes 22.6%
Comercios Grandes 11.895 | +2.000KWh 31.172 5/Mes 36.949 5/Mes 18,5% 32.610 5/Mes 16% 38.386 5/Mes 23,1%
Promedio Comercios 331.545 4,005 5/Mes 4.677 $/Mes 16,8% 4.203 5/Mes 4,9% 4.874 §/Mes 21,7%
Alumbrado Piblico 365.943.052 $/Mes | 446.756.212 §/Mes | 22,1% | 378.975.358 5/Mes | 3,6% | 459.771.666 $/Mes | 25,6%
Industrias chicas 30.925 33.703 $/Mes 39.417 $/Mes 17,0% 35.313 5/Mes 48% 41,004 5/Mes 21,7%
Industrias grandes BT < 300 kW 5.596 151.869 5/Mes 179.886 5/Mes 18,4% 158.433 §/Mes 43% 186.520 §/Mes 22,8%
Industrias grandes MT < 300 Kw 100 199.766 5/Mes 252.206 5/Mes 26,3% 205.517 5/Mes 2,9% 257.901 §/Mes 29,1%
Promedio <300 kW 5.695 152.706 $/Mes 181.150 5/Mes 18,6% 159,256 $/Mes 43% 187.768 5/Mes | 23,0%
Industrias grandes BT > 300 kW 149 1.242.718 5/Mes 1.412.224 5/Mes | 13,7% 1.432.927 5/Mes | 15,4% 1.434.627 $/Mes | 15,5%
Industrias grandes MT > 300 kW 604 2.696.978 5/Mes 3.116.625 5/Mes | 15,6% 3.138.208 5/Mes | 16,4% 3.142.401 §/Mes | 16,5%
Promedio >300 kW 752 2.409.604 5/Mes 2.779.937 $/Mes | 154% | 2.801.346 5/Mes | 16,3% | 2.805.047 $/Mes | 16,4%
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Impacto en factura promedio aplicacién Res. SE 40 y 105/2022 y Res ENRE 75/2022
[ |

[ | —
| .E DESUR !mpmm:::::nifmmﬂ* Aumento VAD 8% Total Impacto
Consumo
Categoria Clientes {Energia) Cuadro Tarifario Actual Con Aumento Var (%) Con Aumento Var (%) Con Aumento Var (%)
R1 696.206 0-150 KWh 334 5/Mes 394 5/Mes 17,8% 344 5/Mes 2,9% 403 5/Mes 20,8%
R2 595.975 151-325 KWh 1.018 5/Mes 1.217 5/Mes 15,5% 1.043 5/Mes 2,4% 1.242 5/Mes 22,0%
R3 135025 | 325- 400 KWh 1.658 5/Mes 1.975 5/Mes 19,1% 1.700 5/Mes 2,5% 2.017 5/Mes 21,6%
R4 63.872 | 400-450 KWh 2.015 5/Mes 2.388 5/Mes 18,5% 2.070 5/Mes 2,7% 2.443 5/Mes 21,2%
RS 48209 | 451-500 KWh 2.404 5/Mes 2,821 5/Mes 17,3% 2.478 5/Mes 3,0% 2.894 5/Mes 20,4%
RE 63.509 | 501-600 KWh 3.067 5/Mes 3.546 5/Mes 15,6% 3.175 5/Mes 3,5% 3.655 5/Mes 19,2%
R7 36664 | 601-700 KWh 5.186 5/Mes 5754 5/Mes 10,9% 5.439 5/Mes 49% 6.007 5/Mes 15,8%
RS 60.230  |701-1.400 KWh 7.053 5/Mes 7.848 5/Mes 11,3% 7.390 5/Mes 4.8% 8.186 5/Mes 16,1%
RS B8.128 +1.400 KWh 14.323 5/Mes 16.133 5/Mes 12,6% 14.952 5/Mes 4.4% 16.762 5/Mes 17,0%
Promedio Residenciales 1.707.818 1.308 S/ Mes 1.519 §/Mes 16,1% 1.352 5/Mes 3.4% 1.564 §/Mes 19,5%
R1-Tarifa Social 168.586 0-150 KWh 138 §/Mes 144 5/Mes 43% 146 5/Mes 5,4% 152 §/Mes 9,7%
R2 - Tarifa Social 158078 | 151-325 KWh 412 §/Mes 435 5 /Mes 57% 431 5/Mes 47% 455 5/Mes 10,4%
R3 - Tarifa Social 40016 | 325-400 KWh 910 §/Mes 1.024 5/Mes 12,6% 943 5 /Mes 3,6% 1.058 5/Mes 16,3%
R4 - Tarifa Social 19.873 400-450 KWh 1.190 5/Mes 1.484 5/Mes 24, 7% 1.233 5/Mes 3,6% 1.527 5/Mes 28,3%
RS - Tarifa Social 15.661 451-500 KWh 1.326 5/Mes 1.555 5/Mes 17,3% 1.366 5/Mes 3,0% 1.596 5/Mes 20,4%
RE - Tarifa Social 21952 501600 KWh 1.326 5/Mes 1.555 &/Mes 17,3% 1.366 5/Mes 3,0% 1.596 5/Mes 20,4%
R7 - Tarifa Social 13.735 601-700 KWh 2.452 5/Mes 2720 5/Mes 10,9% 2.5715/Mes 4.9% 2.840 5/Mes 15,8%
R8 - Tarifa Social 25.311 T01-1.400 KWh 3.347 5/Mes 3.726 5/Mes 11,3% 3.507 5/Mes 4.8% 3.885 5/Mes 16,1%
R9 - Tarifa Social 2981 +1.400 KWh 6.330 5/Mes 7.113 5/Mes 12,4% 6.612 5/Mes 4,5% 7.396 5/Mes 16,8%
Promedio Residenciales TS 466,193 720 $/Mes 804 $/Mes 11,7% 751 $/Mes 43% 836 $/Mes 16,1%
Comercios Chicos 214263 0-800 KWh 1.907 5/Mes 2204 5/Mes 15,6% 2.003 5/Mes 5,0% 2.300 5/Mes 20,6%
Comercios Medianos 30.394 B801-2000 KWh 9.445 5/Mes 11.245 5/Mes 19,1% 9.856 5/Mes 4.4% 11.656 5/Mes 23,4%
Comercios Grandes 12.138 +2,000 KWh 29.833 5/Mes 35.624 5/Mes 19,4% 31.111 5/Mes 43% 36.904 §/Mes 23,7%
Promedio Comercios 256.794 4,119 5/Mes 4.854 §/Mes 17.8% 4.308 5/Mes 4,6% 5.043 §/Mes 27,4%
Alumbrado Piblico 213.707.205 5 /Mes 266.983.189 5/Mes 24,9% 220.349.888 $/Mes | 3.,1% 273.606.858 S/Mes | 28,0%
Industrias chicas 25.708 27.457 $/Mes 32.768 $/Mes 19,3% 28.646 S/Mes 4,3% 33.949 5/Mes 23,6%
Industrias grandes BT < 300 kW 5674 113.469 §/Mes 136.839 5/Mes 20,6% 118,040 5/Mes a,0% 141.410 S/ Mes 24.6%
Industrias grandes MT < 300 Kw 149 176.378 5/Mes 229226 5/Mes 30,0% 180.385 5/Mes 2,3% 233.186 5/Mes 32,2%
Promedio <300 kW 5.823 115.083 §/Mes 139.209 5/Mes 21,0% 119.640 5/Mes 4,0% 143.765 $/Mes 24,9%
Industrias grandes BT > 300 kW 241 1.059.981 5/Mes 1.204.798 5/Mes 13,7% 1.222 882 5/Mes 15,4% 1.224.330 5/Mes 15,5%
Industrias grandes MT > 300 kW 565 2.285.841 5/Mes 2.652.379 5/Mes 16,0% 2.666.680 5/Mes 16,7% 2.670.334 5/Mes 16,8%
Promedio >300 kW B9 1.919.194 5/ Mes 2.219.416 §/Mes 15,6% 2,234.848 5/Mes 16,4% 2.237.843 §/Mes 16,6%
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Impacto en facturas sobre Cuadros Tarifarios a aplicar en junio 2022: no incluye el

incremento del VAD del 8%.

d . Impacto Precio Est I+ | Impacto Precio Estacional +
e enor Transporte Transporte
Marzo 22 junio 22
Categoria Clientes f:x:;; Cuadro Tarifario Actual Con Aumento Var (%) Con Aumento Var (%)
R1 715.672 0-150 KWh 374 $/Mes 442 $/Mes 18,4% 603 $/Mes 61,2%
R2 739.892 |151-325 KWh 1.065 $/Mes 1.274 $/Mes 19,6% 1.760 $/Mes 65,2%
R3 188.426 |326- 400 KWh 1.699 $/Mes 2.022 $/Mes 19,0% 2.775 $/Mes 63,3%
R4 93.372 401-450 KWh 2.047 $/Mes 2.423 $/Mes 18,4% 3.300 $/Mes 61,3%
R5 73.551 451-500 KWh 2.435 $/Mes 2.855 $/Mes 17,2% 3.832 $/Mes 57,4%
R6 100.186 |501-600 KWh 3.076 $/Mes 3.551 $/Mes 15,4% 4.656 $/Mes 51,4%
R7 61.167 601-700 KWh 4.819 $/Mes 5.376 $/Mes 11,6% 6.674 $/Mes 38,5%
R8 105.649 [f01-1.400 KWHh 6.588 $/Mes 7.360 $/Mes 11,7% 9.158 $/Mes 39,0%
R9 14.366 +1.400 KWh 12.342 $/Mes 14.011 $/Mes 13,5% 17.899 $/Mes 45,0%
Promedio Residenciales 2.092.280 1.540 5/Mes 1.787 5/Mes 16,1% 2.364 5/Mes 53,5%
R1 - Tarifa Social 161.231 0-150 KWh 212 $/Mes 223 $/Mes 4.9% 243 $/Mes 14,6%
R2 - Tarifa Social 238.314 |151-325 KWh 571 $/Mes 610 $/Mes 6,9% 693 $/Mes 21,5%
R3 - Tarifa Social 71.244 |325-400 KWh 1.202 $/Mes 1.355 $/Mes 12,8% 1.704 $/Mes 41,7%
R4 - Tarifa Social 35.498 | 400-450 KWh 1.558 $/Mes 1.938 $/Mes 24,4% 2.823 $/Mes 81,2%
R5 - Tarifa Social 30.441 451-500 KWh 1.751 $/Mes 2.054 $/Mes 17,3% 2.760 $/Mes 57,6%
R6 - Tarifa Social 40.422 501-600 KWh 2.161 $/Mes 2.495 $/Mes 15,4% 3.273 $/Mes 51,4%
R7 - Tarifa Social 27.271 601-700 KWh 2.913 $/Mes 3.252 $/Mes 11,6% 4,041 $/Mes 38,7%
R8 - Tarifa Social 51.527 [01-1.400 KWh 3.977 $/Mes 4.444 $/Mes 11,8% 5.533 $/Mes 39,1%
R9 - Tarifa Social 5.997 +1.400 KWh 6.732 $/Mes 7.611 $/Mes 13,1% 9.659 $/Mes 43,5%
Promedio Residenciales TS 661.943 1.173 5/Mes 1.319 5/Mes 12,5% 1.655 5/Mes 41,1%
Comercios Chicos 282.311 0-800 KWh 2.075 §/Mes 2.386 5/Mes 15,0% 3.428 5/Mes 65,2%
Comercios Medianos 37.339 [801-2000 KWh 9.943 §/Mes 11.718 5/Mes 17,9% 17.677 5/Mes 77.8%
Comercios Grandes 11.895 +2.000 KWh 31.172 5/Mes 36.949 5/Mes 18,5% 56.344 $/Mes 80,8%
Promedio Comercios 331.545 4.005 5/Mes 4.677 5/Mes 16,8% 6.931 5/Mes 73,1%
Alumbrade Pablico 365.943.052 $/Mes | 446.756.212 5/Mes | 22,1% | 717.989.094 §/Mes | 96,2%
Industrias chicas 30.925 33.703 5/Mes 39.417 $/Mes 17,0% 58.525 $/Mes 73,7%
Industrias grandes BT <300 kW 5.596 151.869 5/Mes 179.886 5/Mes 18,4% 274.185 §/Mes 80,5%
Industrias grandes MT < 300 Kw 100 199.766 5/Mes 252.206 5/Mes 26,3% 428.079 $/Mes 114.3%
Promedio <300 kW 5.685 152.706 $/Mes 181.150 $/Mes 18,6% 276.876 $/Mes 81,3%
Industrias grandes BT > 300 kW 149 1.242.218 5/Mes 1.412.224 5/Mes 13,7% 1.412.197 §/Mes 13,7%
Industrias grandes MT = 300 kW 604 2.696.978 5/Mes 3.116.625 5/Mes 15,6% 3.116.559 §/Mes 15,6%
Industrias grandes AT >300 Kw
Promedio >300 kW 752 2.409.604 5/Mes 2.779.937 $/Mes 15,4% 2.779.879 $/Mes 15,4%
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Categoria Clientes f;:;::; Cuadro Tarifario Actual Con Aumento Var (%) Con Aumento Var (%)

R1 596.206 0-150 KWh 334 5/Mes 394 5/Mes 17,8% 533 5/Mes 59,5%

R2 595.975 151-325 KWh 1.018 $/Mes 1.217 $/Mes 19,5% 1.681 $/Mes 65,2%

R3 135.025 325-400 KWh 1.658 $/Mes 1.975 $/Mes 19,1% 2.713 $/Mes 63,6%

R4 63.872 400-450 KWh 2.015 $/Mes 2.388 $/Mes 18,5% 3.257 $/Mes 61,7%

RS 48,209 451-500 KWh 2.404 $/Mes 2.821 $/Mes 17.3% 3.793 $/Mes 57,8%

RE 63.509 501-600 KWh 3.067 $/Mes 3.546 $/Mes 15,6% 4.665 §/Mes 52,1%

R7 36.664 601-700 KWh 5.186 $/Mes 5.754 $/Mes 10,9% 7.079 5/Mes 36,5%

RE8 60.230 701-1.400 KWh 7.053 $/Mes 7.848 $/Mes 11,.3% 9.705 $/Mes 37,6%

R9 8.128 +1.400 KWh 14.323 §/Mes 16.133 5/Mes 12,6% 20.357 5/Mes 42,1%

Promedio Residenciales 1.707.818 1.308 5/Mes 1.519 5/Mes 16,1% 2.012 $/Mes 53,8%

R1 - Tarifa Social 168.586 0-150 KWh 138 $/Mes 144 5/Mes 4,3% 156 5/Mes 12,9%

R2 - Tarifa Social 158.078 151-325 KWh 412 $/Mes 435 §/Mes 5,7% 483 $/Mes 17,3%

R3 - Tarifa Social 40.016 325-400 KWh 910 $/Mes 1.024 $/Mes 12,6% 1.285 §/Mes 41,2%

R4 - Tarifa Social 19.873 400-450 KWh 1.190 $/Mes 1.484 $/Mes 24,7% 2.169 $/Mes 82,2%

R5 - Tarifa Social 15.661 451-500 KWh 1.326 $/Mes 1.555 $/Mes 17.3% 2.092 $/Mes 57,8%

R6 - Tarifa Social 21.952 501-600 KWh 1.326 $/Mes 1.555 $/Mes 17.3% 2.092 §/Mes 57,8%

R7 - Tarifa Social 13.735 601-700 KWh 2.452 $/Mes 2.720 $/Mes 10,9% 3.347 $/Mes 36,5%

R8 - Tarifa Social 25.311 701-1.400 KWh 3.347 $/Mes 3.726 $/Mes 11,3% 4.609 5/Mes 37, 7%

R9 - Tarifa Social 2981 +1.400 KWh 6.330 $/Mes 7.113 $/Mes 12,4% 8.942 $/Mes 41,3%
Promedio Residenciales T5 466.193 720 §/Mes 804 $/Mes 11,7% 998 $/Mes 38,6%
Comercios Chicos 214.263 0-800 KWh 1.907 5/Mes 2.204 5/Mes 15,6% 3.200 5/Mes 67,8%
Comercios Medianos 30.394 801-2000 KWh 9.445 5/Mes 11.245 5/Mes 19,1% 17.290 5/Mes 83,1%
Comercios Grandes 12.138 +2.000 KWh 29.833 5/Mes 35.624 5/Mes 19,4% 55.074 5/Mes 84,6%
Promedio Comercios 256.794 4.119 5/ Mes 4.854 5/Mes 17,8% 7.320 S/Mes 77,7%
Alumbrado Puablico 213.707.205 $/Mes 266.983.189 $/Mes | 24,9% 445.774.745 5/Mes | 108,6%
Industrias chicas 25.708 27.457 5/Mes 32.768 5/Mes 19,3% 50.572 5/Mes 84,2%
Industrias grandes BT < 300 kW 5.674 113.469 5/Mes 136.839 5/Mes 20,6% 215.726 5/Mes 90,1%
Industrias grandes MT < 300 Kw 149 176.378 $/Mes 229.226 5/Mes 30,0% 406.511 $/Mes 130,5%
Promedio <300 kw 5.823 115.083 $/Mes 139.209 $/Mes 21,0% 220.621 $/Mes 91,7%
Industrias grandes BT > 300 kw 241 1.059.981 $/Mes 1.204.798 5/Mes 13,7% 1.204.798 5/Mes 13,7%
Industrias grandes MT > 300 kW 565 2.285.841 5/Mes 2.652.379 5/Mes 16,0% 2.652.379 5/Mes 16,0%

Industrias grandes AT > 300 Kw |1,972759857

Promedio >300 kw 809 1.919.194 $/Mes 2.219.416 $/Mes 15,6% 2.219.416 $/Mes 15,6%
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Impacto de los aumentos en factura s/ impuestos

2,500 para Usuario Residencial de 250 kWh/mes 19%
4000 ($/mes) n%
3.500
3.000
2.500
2.000 48%
1.500
1.000

500

o
Buenos Aires Patagonia Cuyo Centro Comahue
EDELAP REFSA Formosa SPSE-Santa Cruz EDESTE-Mendoza EPEC-Cordoba EDET- Tucuman EPEN-Neugquén

W dic-21 W mar-22 Mjun-22

Fuente: elaboracién propia en base a datos de las paginas web de las distribuidoras EDELAP, REFSA, EPEC. EDESTE, EDET, EPEN, SPSE).

Impacto de los aumentos en factura s/ impuestos

18.000 para Usuario Comercial de 800 kWh/mes
5 ($/mes) i
14.000
12.000
10.000
8.000
6.000
4.000
2.000
o
Patagonia Buenos Aires Cuyo Comahue Centro
Santa Cruz Formosa EDELAP EDESTE-Mendoza Tucuman Neuguén EPEC-Cordoba

B dic-21 M mar-22 Mjun-22

Fuente: elaboracién propia en base a datos de las paginas web de las distribuidoras EDELAP, REFSA, EPEC. EDESTE, EDET, EPEN, SPSE).

v Del analisis de la informacion sobre el impacto en facturas en las provincias, se
advierte claramente que hay un riesgo real de que la cadena de pagos de las
distribuidoras se vuelva a deteriorar atento que sera muy dificil que, por arriba de los
coeficientes de aumentos, que las empresas tengan margen para continuar
incrementando las tarifas con el objetivo de cubrir sus costos en el segmento de

distribucion.
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Nota

Numero: NO-2022-36435500-APN-SEAMEC

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Miércoles 13 de Abril de 2022

Referencia: AUDIENCIA PUBLICA adecuacién del Precio Estacional (PEST) de la energia eléctricaa partir del 1°
de junio de 2022
A: Matias Sebastian Kulfas (MDP), Raul Enrique Rigo (SH#MEC), Santiago L 6pez Osornio (SSPE#MEC),

Fernando Martin Morra (SPE#AMEC),

Con Copia A:

De mi mayor consider acion:

Tengo el agrado de elevar para su conocimiento el Informe Técnico sobre adecuacion del precio estacional de la
energia el éctrica elaborado por la Subsecretaria de Energia Eléctrica dependiente de esta Secretaria.

En funcion de ello es que le solicito se sirvan tener a bien efectuar sobre dicho documento las consideraciones de su
competencia que estimen pertinentes.

Sin otro particular saluda atte.





Digitally signed by Gestion Documental Electronica
Date: 2022.04.13 19:31:07 -03:00

Norman Dario Martinez
Secretario

Secretaria de Energia
Ministerio de Economia

Digitally signed by Gestion Documental
Electronica
Date: 2022.04.13 19:31:08 -03:00







Susbse;retan’a de Energ__l'a Eléctrica

Informe Técnico

Adecuacion Precio Estacional de la Energia

-En el marco de la Audiencia Publica convocada para el

mes de junio 2022-

1. Introduccion

El presente documento se enmarca en respuesta a la NO-2022-32861807-APN-SE#MEC del
dia martes 5 de abril en la cual se solicita a la Subsecretaria de Energia Eléctrica que realice
un Informe Técnico a fin de fundamentar la propuesta de adecuacion del Precio Estacional

de la energia eléctrica (PEST) a partir del 1 de junio de 2022.

En particular, se solicita el analisis comparativo de sensibilidad de impacto en las facturas

para cada categoria y con distintos escalones de consumos con los siguientes criterios:

- Queuna parte delos usuarios con plena capacidad de pago dejen de ser beneficiarios

del subsidio.

- Que los beneficiarios de Tarifa Social tengan un incremento total en su factura para
cada afio calendario del 40% del Coeficiente de Variacion Salarial (CVS) del afio

anterior.

- Que el resto de los usuarios tengan un incremento total en la factura para cada afio
calendario equivalente al 80% del CVS correspondiente al afio anterior. Para el calculo
del tope previsto para 2022 se incluiran los incrementos aplicados durante todo el

ano calendario.

Para dar respuesta a la solicitud planteada se va a realizar una descripcion de la situacion
de los costos de generacion eléctrica entre los afios 2019 y la proyeccion a 2022 a los

fines de establecer su composicién y evolucion.
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Luego, se abordaran las politicas tarifarias implementadas entre el 2020 y 2021, para
finalmente dar cuenta de la aplicacion de las medidas propuestas con su impacto en

facturas y en el nivel de subsidios requerido.

1. Costos de Generacion

Los costos de generacion eléctrica determinan cuanto cuesta producir un megavatio de

energia eléctrica. Los mismos pueden dividirse en 3 grandes rubros:
o Remuneracion a generadores sin contrato (pagos a centrales amortizadas o “viejas”).

o Remuneracion a generadores con contrato de abastecimiento (regimenes de

incentivo para incorporacion de potencia).
o Gasto de Combustibles.

La remuneracion a los generadores sin contrato corresponde al pago que reciben las

magquinas térmicas e hidroeléctricas derivadas de las diferentes normativas del mercado
eléctrico denominadas usualmente como “Remuneracion a la generacion “vieja” o
“amortizadas”. La generacion bajo este esquema de remuneracion represento el 65% en el

ano 2021.

A partir de la crisis del 2001 y con la sancion de la Ley de Emergencia Publica y Reforma del

Régimen Cambiario (N° 25.561) en el afio 2002, se abandono el régimen de Convertibilidad.

A partir del afio 2003, se hizo imperiosa la necesidad de reformular el mercado eléctrico vy,
a través de la Secretaria de Energia, se dictaron una serie de resoluciones y notas cuyo
objetivo era adaptarlo al nuevo escenario a través de una politica activa de no incrementar
las tarifas eléctricas. Tenia como proposito controlar el ritmo de variacion de los precios,
aumentar la competitividad de los sectores productores de bienes y servicios e incrementar

el ingreso real de los hogares.

De esta manera, a lo largo de mas de 20 afios, los generadores han tenido diferentes
mecanismos de remuneracion. Sin embargo, recién en recién en el aino 2013 se introdujo un
cambio significativo en el esquema, que consistio en remunerar alos generadores por costos

medios, reconociendo diferencias por tecnologia y escala. A partir de alli, se implementaron
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una serie de resoluciones que fueron introduciendo algunas modificaciones sobre la misma
base y siempre fueron remuneradas en pesos. Solo por el periodo que abarcd de febrero
2017 a febrero 2020 se dolarizé la remuneracion a toda la generacion, consistente con la

politica tarifaria que se estaba llevando a cabo.

En la actualidad, este grupo de generadores son remunerados bajo la Resolucion S.E. N@

440/2021 que sigue reconociendo diferencias por tecnologia y la transaccion es en pesos.

Por su parte, la remuneracion a generadores con contrato de abastecimiento hace

referencia a las liquidaciones que reciben los generadores que fueron incorporando
potencia a partir del aflo 2006. Este grupo de generadores (incluidos los nucleares)

representaron el 35% de la generacion en el ano 2021.

El nuevo contexto macroeconomico de crecimiento sostenido de la actividad econdmica que
se verifico a partir del afio 2003, se tradujo automaticamente en un aumento de la demanda
energética que tenia que ser rapidamente resuelto por medio de la expansion de la oferta.
En ese sentido, la Secretaria de Energia promovid nuevos esquemas para viabilizar
inversiones en el sector con un fuerte componente estatal, en los cuales se reconocen los
mayores costos de generacion, porque se incorporan para estas inversiones el

reconocimiento de la amortizacion de capital.

Este tipo de remuneracion comprende a contratos entre generadores privados y CAMMESA
como agente “comprador”, que en general tienen un plazo de 10-20 afios y estan
dolarizados ya que repagan la amortizacion del capital. Entre los principales se destacan los
Contratos SE N2220/2007, Resolucion SE N221/2016 y Resolucion SE N°287/2017 por

mencionar algunos.

Finalmente, el costo mas significativo actualmente del Mercado Eléctrico es el Gasto de

Combustibles.

Hasta octubre de 2018 todo el precio del gas para generacion se establecia a través de un
precio fijo (Resoluciones de la Secretaria de Energia) tanto para el gas local como para el

importado.

Pagina 3







Susbsecretaria de Energia Eléctrica

Recién a partir de la Res. SGE N2 25/2018 se establecié que CAMMESA absorbiera, al costo
de adquisicion y comercializacion, los combustibles importados que le compra a la empresa

Integracion Energética Argentina S.A. (IEASA).
En la actualidad CAMMESA absorbe todos los costos de combustible:

- Gas Local: a partir de la implementacion del Plan Gas.ar 2020-2024 (Decreto
N2892/2020 y la Resoluciones S.E. 317/2020y 354/2020) CAMMESA absorbe el 100%
de los costos de dicho programa.

- Gas importado: tanto el Gas Natural Licuado como el Gas de Bolivia que CAMMESA
compra a IEASA se paga a precio pleno.

- Combustibles liquidos: tanto el gasoil como el fueloil los compra CAMMESA por

instruccion de la Secretaria de Energia

En consecuencia, el mercado eléctrico paga el costo pleno del combustible ya sea del gas

natural (local o importado), o los combustibles liquidos (locales o importados).

Costos de Generacion: apertura por principales rubros

Var. Var.
Tipo 2019 2020 2021 2022 (est) 2021 vs 2022 vs
Rubro (segun moneda
de transaccion) 2020 2021
MM USD Part (%) [MM USD Part (%) | MM USD Part (%) | MM USD Part (%) % %
Combustible | Dolarizade | 3.100 36% 2596 33% | 4636 47% 8.138 60% 7%% 76%
Contratos Dolarizado | 3.283 38% 3172 41% 3.214 33% 3.289 24% 1% 2%
Generadores
. Pesificado | 1.396 16% 1.146 15% 1.180 12% 1.486 11% 3% 26%
sin Contrato
Hidro
Pesificado 276 3% 243 3% 208 2% 238 2% -14% 15%
Binacional
Nuclear Dolarizado 406 5% 483 6% 482 5% 450 3% 0% -7%
Otros | 2°M#29° | 133 990 | 120 2% | 146 1% | 41 0% 19% 72%
/Pesificado
Total - 8.593 100% | 7.762 100% | 9.866 100% | 13.642 100% 27% 38%
uUsD/MWh 67 6l 77 100 27% 29%

Fuente:elaboracion propia en base a datos de CAMMESA
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Como se observa en el cuadro anterior 2 de los 3 principales rubros que componen el costo
de generacion estan dolarizados: remuneracion a generadores con contrato y combustible,

los cuales representan para el 2022 mas del 87% de los costos.

En consecuencia, cualquier variacién en precio o cantidades de dichos productos, afecta

directamente los costos de generacion.

Para el afio 2022 se estima un incremento de los costos de generacion del 38% explicado
principalmente por el rubro combustibles, el cual podria llegar aaumentar mas de 79% como

consecuencia de la variacion de los precios internacionales.

Esta situacion, exégena al mercado eléctrico, determina un desafio para morigerar los

impactos de la extrema volatilidad consecuente:

®  Por un lado, se espera un crecimiento de la demanda energética para este ano del
2%, lo que supone un fuerte impacto para la generaciony el sistema energético en su

conjunto.

® No se prevé una reversion importante de la situacion hidrica que atraviesa la
Argentina y los paises limitrofes, por lo cual seguira habiendo una participacion

notable de la generacion térmica.

= Hasta el momento no hay cantidades ni precios ciertos para determinar el Gas de
Bolivia en el invierno, ya que se encuentra prorrogado hasta el 30 de abril del
corriente el envio de cantidades minimas (7/8 MMm3/d). Se trata de una fuente vital
para garantizar el abastecimiento de la demanda local, a precios mas accesibles que

los del GNL y Gasoil.

®  En relacion al GNL, tampoco hay cantidades ni precios ciertos para el invierno, dado
que hasta el momento solo se han adjudicado 8 cargamentos sobre unas necesidades

que supera los 65 barcos para el aino entre ambas terminales (Bahia Blanca y Escobar).
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2. Tarifas y Mercado Eléctrico 2020-2021
El Gobierno Nacional, a partir de la acuciante situacion economica que venia atravesando el
pais por las politicas implementadas de la gestion anterior, impulso el 21 de diciembre de
2019 la sancion de la Ley 27.541 “de Solidaridad social y reactivacién productiva en el marco
de la emergencia publica”, declarando la emergencia publica en materia econdmica,
financiera, fiscal, administrativa, previsional, tarifaria, energética, sanitaria y social hasta el

31 de diciembre de 2020.

En el sector energético, se decidid continuar con el congelamiento tarifario implementado

por el gobierno de Cambiemos en septiembre 2019.

Por su parte, el 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud declaré el brote
del nuevo coronavirus como una pandemia y el Gobierno Nacional implemento una bateria

de politicas publicas para asistir a diferentes sectores en este momento critico.

Asimismo, los Decretos N°277 y 278 (17/03/20) instruyeron la intervencion del ENRE vy
ENARGAS para realizar una auditoria y una revision técnica, juridica y econdémica de las RTI

llevadas adelante por Cambiemos.

Entre las medidas para proteger el acceso de la poblacion al servicio publico en el contexto

de la Emergencia Sanitaria se dictaron las siguientes politicas:

- El Decreto N° 311/20 dispuso la prohibicion de corte del servicio por falta de pago de
hasta 3 facturas con vencimiento desde el 01/03/2020, por 180 dias para las
empresas prestadoras de los servicios de energia eléctrica, gas por redes y agua
corriente, telefonia fija o movil e Internet y TV por cable, por vinculo radioeléctrico o
satelital ampliado por otros 180 dias y a 6 meses de falta de pago por Decreto N°543

(18/06/20) y a 7 meses y hasta el 31/12/20 por Decreto N°756 (20/09/20).

- En contexto del ASPO y hasta contar con lecturas reales de los medidores, la Res.
ENRE N°27 (05/05/20) ordeno estimar el consumo de usuarios residenciales EDENOR

y EDESUR aplicando el menor consumo de los ultimos 3 anos en mismo periodo.
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También se implemento que para los Usuarios industriales que tengan una reduccion
del 50% en su demanda de potencia podrian suspender el pago, realizar pagos

parciales o solicitar su recategorizacion tarifaria, por Res. ENRE N°35 (15/05/20).

Por su parte se llevo a cabo la firma de Acuerdo para la ejecucién de obras preventivas
y correctivas (22/12/20): plan de obras por S 4.106 MM en el area de concesion de
EDENOR y EDESUR.

Posteriormente, en el amparo del Decreto 1020/2020, el ENRE dio inicio al
procedimiento de adecuacion transitoria de las tarifas con el objetivo de establecer
un Régimen Tarifario de Transicion de las Distribuidoras EDENOR y EDESUR y de las
Transportistas a través de las Res. ENRE N° 16/2021 y 17/2021 respectivamente.

Con fecha 29 de mayo de 2021 se elevaron los Acuerdos de Transicion Tarifaria de
EDENOR, EDESUR y las 8 Transportistas de Energia Eléctrica los cuales han sido
actualizados con informes técnicos sobre la situacion econdmica-financiera de las

empresas en el mes de abril de 2022.

Los mismos estan pendientes de resolucion en el Ministerio de Economia, y a la fecha

solo se han realizados consultas de detalles técnicos.

En lo que respecta al Mercado Eléctrico Mayorista a través de la Ley N°27.591 de
Presupuesto 2021 (17/11/20) impulsé una herramienta a través del Régimen de
Regularizacion de Obligaciones (art. 87), que permitié recomponer la cadena de
pagos del Mercado Eléctrico, luego de un aino 2020 con meses de incobrabilidad muy

elevados producto de la pandemia.

De esta manera se buscé contar con una herramienta que permita brindar proteccion
a las personas usuarias del servicio publico de distribucion de energia eléctrica y
lograr una solucion sostenible que garantice el abastecimiento de energia eléctricay
el saneamiento de la cadena de pagos en el MEM a partir de la regularizacion de las
deudas y el pago regular de las distribuidoras. En particular, se crearon dos
regimenes: “Régimen de Regularizacion de Obligaciones” y “Régimen Especial de

Créditos”.
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- Se tomo la decision de hacer converger el precio que pagan los GUDI (usuarios con
una demanda mayor a 300 kW) con los Grandes Usuarios que compran directo al
MEM y pagan el costo pleno de generacion. Alcanza a alrededor de 4.000 usuarios en

todo el pais y representa en torno al 10% de la demanda total.

El Estado Nacional continud subsidiando la electricidad y el gas de los usuarios residenciales,
comercios e industrias pequefias y medianas a nivel nacional en pos de favorecer la

recuperacion econémica.

En efecto, en el afo 2021 y en el marco del Decreto 1020/2021 y con la Audiencia Publica
convocada a través de le Resolucion ENRE N253 y 54/2021 se habilité solo la suba de las
tarifas de distribucion para garantizar la operatividad del servicio que representd un 9% de

aumento en las facturas de electricidad de usuarios residenciales, pymes y comercios

(AMBA).

En conclusion, durante el afno 2020 la mayoria de las distribuidoras (avaladas por el ente
regulador provincial que tiene jurisdiccion en cada provincia) contd con una herramienta

para financiar su operacion sin afectar a los usuarios en un afio critico.

Durante el afio 2021, se emprendio una politica de regularizacion de deuda, donde las
distribuidoras fueron aumentado las tarifas de distribucion para hacer frente a los
compromisos asumidos. Las 17 Distribuidoras mas grandes del pais aumentaron las tarifas,
arrojando un promedio de 23% en el aflo 2021. Esto les permitido recomponer capital de

trabajo y hacerse de los ingresos necesarios para operar.

Para mantener la razonabilidad de la factura en un contexto de recuperaciéon economica,
fue fundamental que el aumento de las tarifas de distribucion no sea simultaneo con el

aumento del precio de la energia.

Por ello, antes de reducir los subsidios (que como se dijo estan en funcién de los costos de
generacion), el Estado Nacional decidié adoptar una politica de mantenimiento del precio

estacional en pos de que las Distribuidores recuperen el margen necesario para operar.

Esta politica de mantenimiento del precio estacional de la energia otorgo la posibilidad a las

provincias de adecuar el margen de distribucion de sus concesionarias, morigerando el
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impacto que podria tener un doble incremento (VAD + QUITA DE SUBSIDIOS) sobre las
facturas en un contexto de demanda eléctrica creciente motorizada principalmente por el

sector industrial.

En efecto, si se hubiesen aumentado un 40% las facturas de usuarios residenciales y
comerciales la reduccion de subsidios del 2021 hubiera alcanzado el 17% pasando de

$695.830 MM a $575.126 MM.

3. Subsidios a la Energia Eléctrica y escenario 2022

Los subsidios de energia eléctrica son principalmente la diferencia entre los costos de
generacion y el precio que se le traslada al usuario: precio Estabilizado de la Energia y del

Precio de Referencia de la Potencia, en conjunto denominado Precio Estacional.

El subsidio a CAMMESA desde el 2011-2021 tuvo la siguiente trayectoria en funcion del PBI

y del gasto primario:

Subsidios a Cammesa Subsidios a Cammesa
(en % del PBI) (en % del Gasto Primario)
1,7% 7,7%
1,6% ;5% 1,5% 68% 6,8% 7.0%
5,8%
1,1% 1,1% 3.2% s 5% ek
0,9%
3,9% 3,8%

III 1T I II 3,3%
| i ! i i l. II M s ) L »I e g v

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: elaboracién propia en base a datos del Oficina Nacional de Presupuesto

a. Aumentos aplicados a marzo 2022
En el afio 2022 se implementaron un conjunto de medidas en materia tarifaria:

El 25 de enero de 2022 el ENRE convoco a una audiencia publica con el objetivo de poner en

conocimiento y escuchar opiniones respecto a:
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El tratamiento de la determinacion de los precios de referencia estacionales de la

potencia, el precio estabilizado de energia en el Mercado Eléctrico Mayorista (MEM),

asi como el Precio Estabilizado del Transporte (PET).

Las propuestas de las concesionarias del servicio publico de transporte y distribucion

de energia eléctrica, tendientes a obtener una adecuacion transitoria de tarifas, ello

dentro del proceso de renegociacion de la RTl y con caracter previo a definir las tarifas

a aplicar por las concesionarias.

A partir de esas instrucciones, se publico en el mes de febrero la Res. SE N240/2021 que

tenia como objetivo adecuar el precio de los usuarios GUDIs, segun la politica implementada

en 202

0.

Por su parte la Resolucion SE N2 105/2022 del mes de marzo incrementé los precios

estacionales de energia y transporte para todo el pais y a su vez se instruyo al ENRE a

aumentar el VAD de EDENOR y EDESUR en un 8%.

Reprogramacion Febrero-Abril 2022 - Precios Antes de Aumentos

Precio . Cobertura
Tino de Demanda Exiaciong! Potencia | Transp. Total
($/Mwh) | (S/MWh) [ ($/MWh) %
(S/Mwh)
Costo Abast. MEM (GUMA+GUME+AUT) 8.863 163 9.026 100%
Grandes usuarios >300 KW 6.800 7.053 78%
DI GU >300 KW (Publicos /Educacion) 2.905 159 94 3.158 35%
Demanda General No Residencial 2.021 2.274 25%
Demanda General Residencial 1.760 2.013 22%
3.828 42%

Reprogramacion Febrero-Abril 2022 - Precios Res. SE40 y 105/2022 (con Aumentos)

Precio Cobertura
Tipo de Demanda Estacional P:/t;:;'a 'I:;a“:r;[; ST/::\.::]
($/MWh) ( ) | ( ) ( ) o
Costo Abast. MEM (GUMA+GUME+AUT) 8.863 163 9.026 100%
Grandes usuarios >300 KW 8.080 8.352 93%
DI GU >300 KW (Publicos /Educacion) 4,358 159 113 4.471 50%
Demanda General No Residencial 3.031 3.144 35%
Demanda General Residencial 2.359 2.472 27%
4.396 49%
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En promedio, los usuarios residenciales tuvieron un aumento del 34% del precio de energia,
y los usuarios residenciales no comerciales del 50%. Asimismo, el precio de transporte

estabilizado aumento en promedio un 20%.

El efecto de estas medidas fue que la cobertura del costo de generacién absorbida por los

usuarios para el trimestre febrero 2022 a abril 2022 se eleve del 42% al 49%.
b. Consideraciones sobre proximos aumentos

En relacion a los escenarios propuestos para implementar a partir de junio de 2022 en

materia de politica tarifaria es necesario realizar algunos comentarios al respecto.

El 4 de marzo de 2022 fue elevado al Congreso de la Nacion un Proyecto de Ley que propicia
la aprobacion del Programa de Facilidades Extendidas arribado con el FONDO MONETARIO
INTERNACIONAL que esta conformado por el “Memorando de Politicas Econémicas y
Financieras” y el “Memorando Técnico de Entendimiento”, y que, por imperio de la Ley N°

27.612, se somete a su tratamiento.

El proyecto finalmente fue promulgado el 18 de marzo de 2022, a través de la Ley 27.668,
pero solo se autorizo la parte relativa al endeudamiento aprobado las operaciones de
crédito publico para la cancelacion del Acuerdo Stand By celebrado oportunamente en 2018
gquedando para el Poder Ejecutivo nacional la posibilidad de aplicar los instrumentos

necesarios para dar cumplimiento al mismo.

En lo referente a la a politica tarifaria de Servicios Publicos el documento del “Memorando

Técnico para el Entendimiento” plantea los siguientes lineamientos para el corto plazo:
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Politicas de Corto Plazo Sector Energético

Segmento de Usuario Politica 2022-2023

Quita Total de Subsidios. Para el 10% de los consumidores residenciales con mayor capacidad de pago
Segmentacion (identificados con criterios OBJETVOS). El ahorro fiscal esperado es del 0,06% PBIl en 2022, y ahorros
adicionales para el 2023 como consecuencia de la expansion del plan.

Residencial Tarifa Social Impacto en factura del 40% del CVS 'Y del afio anterior (tope 21% para el afio 2022)

Resto Residenciales Impacto en factura del 80% del CVS ¥ gel afio anterior (tope 43% para el afio 2022)

No Residenciales Sin definicion: se procedera con una revision tarifaria segin la propuesta definida en la
<300 kW audiencia publica.

No Residencial

No Residenciales

5300 KW (GUDIs) Quita Total de Subsidios

[1):Costo de Variacion Salarial

En relacion a los usuarios No Residenciales <300 kW la nota del Secretario de Energia aclaro
que se le debe dar el mismo tratamiento que a los usuarios residenciales, es decir que tengan
un incremento total en la factura para cada afio calendario equivalente al 80% del CVS

correspondiente al afio anterior.

Para poder dar respuesta a la instruccion recibida a través de la NO-2022-32861807-APN-

SE#MEC, se debe poner de manifiesto algunas consideraciones metodologicas:

1. Segmentacion: la propuesta planteada implica una “Quita Total de Subsidios para

el 10% de los consumidores residenciales con mayor capacidad de pago y que se
van a identificar con criterios OBJETIVOS”. Esta propuesta es novedosa y diferente
a la desarrollada por el ENRE. Consiste en realizar la segmentacion por ingresos
“objetivos”, lo cual presenta un conjunto de interrogantes respecto a su
implementacion. Los mismos no permiten desarrollar el mecanismo hasta tanto
no se definan los analisis correspondientes. Entre algunos de los problemas
identificados se destacan:

o No se sabe como se van a identificar dichos usuarios y qué organismo va a

proveer la informacion de ingresos para que sea “objetiva”.

o No hay un mecanismo establecido aln para lograr el acceso a la informacion

de AFIP.
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o La base de usuarios de los Servicios Publicos de todo el pais se encuentra
desactualizada, lo cual presenta un obstaculo insalvable al programa acordado
con el FMIL.

o Tampoco esta definido, si los ingresos van a ser por “usuario” o “grupo
familiar”.

=>» No se puede dar una respuesta a esta politica sin tener definiciones para su

implementacion.

2. Usuarios Residenciales: la referencia del tope del 80% del CVS resulta genérica.

o Al ser competencia de cada provincia el establecimiento del Valor Agregado
de Distribucion, el impacto en factura es muy diferente segin qué categoria
de consumo se identifique y a la vez que distribuidora se considere. El Estado
Nacional solo tiene competencia para la determinacion de los cuadros
tarifarios de EDENOR y EDESUR.

=> A los fines metodologicos se considerara para el analisis el impacto maximo del
80% del CVS en el afio calendario para un usuario promedio R2 de EDENOR y

EDESUR, dado que en ese segmento radica el 35% de los usuarios residenciales.

3. Tarifa Social: la propuesta es aplicar un tope del 40% del CVS en las facturas
finales. Dicha propuesta parece no considerar la reglamentacion y financiacion
actual de la Tarifa Social.

o Desde el aio 2019 por medio de la Ley 27.469 (Conceso Fiscal 2018) se dispuso
que cada jurisdiccion defina la tarifa eléctrica diferencial en funcion de las
condiciones socioeconomicas de los usuarios residenciales y se haga cargo de
dichos subsidios. En ese sentido, el Estado Nacional sanciona precios
estacionales de energia para los usuarios residenciales de todo el pais (sin
distincion de Tarifa Social) y cada jurisdiccion aplica y financia una tarifa y
diferencial. Para lograr el objetivo del tope del 40% en facturas, las provincias

deberan afrontar los mayores costos necesarios para lograr la aplicacion de la
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medida. Esta situacion produciria, probablemente, tensiones presupuestarias

en las provincias y demandara un nuevo acuerdo fiscal.

=> Alos fines practicos se considerara para el analisis el impacto maximo del 80% del

|

CVS en el afio calendario para un usuario promedio R2 de EDENOR y EDESUR,
dando un resultado determinado para los usuarios de Tarifa Social, que en caso

de ser mayor al 40% del CVS debera ser afrontado por las jurisdicciones.

Usuarios No Residenciales: si bien se aclara que la metodologia que se debe

aplicar a los usuarios no residenciales es la misma que los residenciales, es
oportuno aclarar que este segmento tarifario abarca una cantidad de usuarios
diferentes.
a. Tienen una composicion muy disimil entre el margen de distribucion (VAD)
y el costo de la energia. Asimismo, estos segmentos de usuarios son muy
distintos en su trayectoria de consumo: comprende hasta un comercio
chico, mediano y grande, al Alumbrado Publico, demandas medianas
caracterizadas como T2 (Demanda maxima igual o superior a 10 kW e
inferior a 50 kW) y a grandes demandas como T3 <300 kW (Demandas con

potencias convenidas iguales o mayores a 50 kW y menores a 300 kW).

=> A los fines de la aplicacion de la politica se va a considerar el segmento de los

IU1

|m

usuarios comerciales chicos (consumos menores a 800 KWh/mes) aplicando el
impacto maximo del 80% del CVS en el afio calendario para un usuario promedio

Comercial Chico de EDENOR y EDESUR.

. Usuarios GUDIs: desde el 2020 se implemento la politica de alinear los precios de

los Grandes Usuarios del MEM con los Grandes Usuarios de Distribucion (GUDIs).

Dicha medida ya esta aplicandose, en consecuencia, no es una nueva politica.

. Quita de Subsidios: con los precios internacionales del combustible con tanta

volatilidad, es relativo el impacto final de quita de subsidios al 10% de los usuarios

residenciales que estén bajo el esquema de “segmentacion”.
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o Se advierte, por ejemplo, que, para el periodo invernal, se registrarian
aumentos de mas de 400% en facturas a usuarios residenciales del AMBA. En
el caso de los Grandes Usuarios (tanto a los GUDI's como a los Grandes
Usuarios que compran la energia directamente en el Mercado Eléctrico
Mayorista) también tendrian un impacto superior al 90% en el periodo
invernal.

o El mecanismo de ajuste propuesto resulta contradictorio con los objetivos de
crecimiento econémico planteados en el acuerdo, y ejercera una considerable

presion sobre el resto de los precios de la economia.

7. Otros puntos a tener en cuenta:

a. Periodicidad: no esta clara la periodicidad de la medida para el 2023.

b. Valor Agregado de Distribucion: en un contexto inflacionario, el PEST* no

es el unico componente que deben ser contemplados (a la hora de
incrementar la factura final). En este sentido, la politica propuesta no
contempla que las jurisdicciones provinciales puedan aumentar el VAD de
sus distribuidoras por encima del coeficiente estipulado por el gobierno
nacional en el acuerdo con el FMI. Dada esta situacion, y al no existir
margen “social” para seguir aumentando las tarifas, resulta muy probable
que se inicie un nuevo ciclo de endeudamiento de las distribuidoras
eléctricas con CAMMESA, poniendo en una situacion critica a la cadena de
pagos del sistema. Es decir, de confirmarse este diagnostico, los subsidios
se seguiran amplificando, entrando en contradiccion con objetivos

planteados.

c. Metodologia aplicada

El Costo de Variacion Salarial determinado por el INDEC en 2021 fue de 53,4% en el 2021,

en consecuencia, el objetivo es que las facturas no superen el 80% de dicho valor. El

! Precio Estabilizado de la Energia Eléctrica.
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incremento debera tener una variacion del 42,7% anual para los usuarios residenciales y no

residenciales, excluyendo los usuarios de Tarifa Social.

Considerando los aumentos del PEST ya realizados en el mes de marzo, se debera
incrementar la factura en un 38% en el mes de junio para los usuarios residenciales y 45%

para los comerciales, logrando un promedio anual del 42,7%.

Objetivos de Impactos en Facturas

Acumulado

Segmento Usuario ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22 jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22 053

Mensual 0% 0% 19,6% 0% 0% 38% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Residencial R2

Acumulado 0% 0% 20% 20% 20% B5% 65% 65% 65% 65% 65% 65% 42,7%

No Residendial Mensual 0% 0% 150% 0% 0% 45% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

(Comercial Chico)  pcymulado 0% 0% 15% 15% 15% 67% 67% 67% 67% 67% 67% 67% | 42,7%

Estos incrementos determinan que los nuevos precios estacionales que se deben sancionar
deberan aumentar un 60% el precio de energia para residenciales y un 113% para no

residenciales:

Nuevos Precios Estacionales Residenciales y Comerciales

Var Var

Concepto Unidad |[feb-22 mar-22 Propuesta junffeb jun/m

junio 22 22 ar22

Usuario Potencia $/Mw-mes | 80.000| 80.000( 80.000 0% 0%
Pico $/MWh 1.852 | 2.482 3.982 115% 60%

Residencial Valle $/MWh 1.676 | 2.246 3.603 115% 60%
Resto $/MWh 1.764 | 2.364 3.793 115% 60%

No Pico $/Mwh 2.122 | 3.183 6.790 220% 113%
Residencial Valle $/MWh 1.928 | 2.892 6.170 220% 113%
<300 Kw Resto $/MWh 2.025 | 3.038 6.480 220% 113%

En el caso de Los Grandes Usuarios del Distribuidor, si se quiere darle continuidad a la
politica aplicada desde el 2020, debera ir aumentando en funcion del aumento del precio

monomico (costo de generacion) de la siguiente manera:
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Impacto en los GUDIs 2022
Mes ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22 jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22| 2022

Precio Monémico | 7.761 9.231 9.286 10.156 13.670 18.021 17.972 18.687 12.703 9.183 8.270 8.591| 12.037

Precio GUDI 7.083 8.358 8.442 8.442 8.442 8.442 8.442 8.442 8.442 8.442 8.442 8.442)| 8.322
Cobertura (%) 91% 91% 91% 83% 62% 47% 47% 45% 66% 92% 102% 98% | 69%
[ | J

Como consecuencia del incremento de
costos en los meses de mayo-
septiembre se debe aumentar mas de
100% el precio estacional GUDI de
querer continuar con la politica.

d. Impacto en Subsidios

Todas las medidas anteriormente descriptas, tienen su impacto presupuestario. Tal como
se desarroll6 a lo largo del informe, el afio 2022 redundara en un incremento significativo

de los costos de generacion por situaciones exégenas al mercado eléctrico.

De aplicar las medidas analizadas en los usuarios finales, con el objetivo de ir reduciendo
los subsidios a la generacion eléctrica, el impacto alcanzaria a recaudar un monto maximo

de $163.453 MM. Este valor implica una reduccion de subsidios de sélo el 13% para el afio

2022.
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Impacto en Subsidios

mar-22 jun-22 Total
sMv | %pBl™ SMM | %PBI | $MM | %PBI

Concepto

Residencial| 26.725 0,04% 41.194 0,06% | 67.919 0,10%
Comercial| 26.142 0,04% 55.199 0,08% | 81.341 0,12%

Subtotal Politicas Acuerdo FMI| 52.868 0,07% 96.393 0,14% |149.261 0,21%

GUDI| 13.784 0,02% 0 0,00% | 13.784 0,02%
GUDI (Salud y Educacion) 409 ~0,00% | 0 ~0,00% 409 0,00%
Subtotal Politicas Aplicadas | 14.193 0,02% 0 0,00% | 14.193 0,02%

Total Reduccion Subsidios | 67.060 0,10% 96.393 0,14% |163.453 0,23%

Nececidades CAMMESA 2022 (%)

Reduccién Subsidios/

5% 7% 13%

Notas: (1):PBI 2022 : $70.522.800 (2): Precios Combustibles: GNL 37 USD/MMBTU; Bolivia 12 USD/MMBTU, Gas Oil 850 USD/m3; Fuel Oil 800

USD/MMBTU.

e. Conclusion

v’ Las politicas que se deberan aplicar al segmento residencial con quita total de

subsidios no contempla el principio de gradualidad, como dijo la Corte Suprema de
Justicia de la Nacion, que advirtié que se impone al Estado “... especial prudencia y
rigor a la hora de la determinacion de las tarifas y de su transparencia, a fin de
asegurar su certeza, previsibilidad, gradualidad y razonabilidad, es decir una relacion
directa, real y sustancial entre los medios empleados y los fines a cumplir...” (Fallos:
339:1077).

Para el conjunto de usuarios residenciales que se les debera aplicar el tope del CVS al
80%, sufriran un impacto en factura en el mes de junio acumulado del 65%, lo que
podria derivar en situaciones complejas con su pago hacia el interior de este amplio
segmento.

Asimismo, la aplicaciéon de los incrementos propuestos tanto para el segmento
comercial como el industrial, atentan contra el proceso de crecimiento economico
que se viene verificando, y seria un canal mas de aceleracion de la inflacion como

consecuencia de la variacion de sus costos.
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v" Finalmente, el aumento del precio estacional anula la posibilidad de realizar nuevos
aumentos sobre el margen de distribucion de todas las jurisdicciones, lo que
redundara en un resquebrajamiento de la cadena de pagos del sistema eléctrico

mayorista.
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ANEXO: Impacto en facturas

. Impacto en facturas sobre Cuadros Tarifarios aplicados del mes de febreroy

marzo 2022:

Impacto en factura promedio aplicacién Res. SE 40 y 105/2022 y Res ENRE 76/2022

L
edenor imipacta Fiecho Fefacional s Aumento VAD 8% Total Impacto
Transporte
Categoria Clientes :::n‘_;'l;j Cuadro Tarifario Actual Con Aumento Var (%) Con Aumento Var (%) Con Aumento Var (%)
Rl 715.672 | 0-150 Kwh 374 5/Mes 4437 5/Mes 18,4% 384 5/Mes 7,8% 453 5/Mes 21,1%
RZ 739.892 |151-325 KWh 1.065 5/Mes 1.274 5/Mes 19,6% 1.091 5/Mes 2,4% 1.300 5/Mes 22,0%
R3 188426 [326-400 KWh 1.699 5/Mes 2.022 5/Mes 18,0% 1.743 5/Mes 2,6% 2.066 5/Mes 21,6%
R4 93372 | 401-450 KWh 2.047 5/Mes 2.423 5/Mes 18,4% 2.103 5/Mes 2,8% 2.479 5/Mes 21,1%
RS 73551 |451-500 KWh 2.435 5/Mes 2.855 5/Mes 17,2% 2.5115/Mes 3,1% 2.930 5/Mes 20,3%
RE 100.186 |501-600 KWh 3.076 5/Mes 3.551 §/Mes 15,4% 3.188 5/Mes 3,6% 3.662 5/Mes 19,0%
R7 61.167 |B01-700 KWh 4.819 5/Mes 5.376 S/Mes 11,6% 5.046 5/Mes 4.7% 5.603 5/Mes 16,3%
RE 105.648 [FO1-1.400 KWH 6.588 5/Mes 7.360 $/Mes 11,7% 6.896 5/Mes 47% 7.667 5/Mes 16,4%
RS 14366 | +1.400KWh 12.342 5/Mes 14.011 5/Mes 13,5% 12.855 §/Mes 4.7% 14.522 5/Mes 17,7%
Promedio Residenciales 2.092.280 1.540 5/Mes 1.787 5/Mes 16,1% 1.593 5/Mes 34% 1.840 5/Mes 19,5%
R1- Tarifa Social 161.231 | 0-150 KWh 712 5/Mes 223 5/Mes 49% 223 5/Mes 5,1% 733 5/Mes 9,9%
R2 - Tarifa Social 238.314 |151-325 KWh 571 5/Mes 610 5/Mes 59% 597 5/Mes 16% 536 5/Mes 11,4%
R3 - Tarifa Social 71.244 |325-400 KWh 1.202 5/Mes 1.355 5/Mes 12,8% 1.246 5/Mes 37% 1.399 5/Mes 16,4%
R4 - Tarifa Social 35498 | 400-450 KWh 1.558 5/Mes 1.938 5/Mes 24,4% 1.615 5/Mes 37% 1.994 5/Mes 28,0%
RS - Tarifa Social 30441 |451-500 KWh 1.751 5/Mes 2.054 5/Mes 17,3% 1.804 5/Mes 3,1% 2.107 5/Mes 20,4%
RE - Tarifa Social 40422 | 501-600 KWh 2.161 5/Mes 2.495 5/Mes 15,4% 2.239 5/Mes 3.6% 2.573 5/Mes 19,0%
R7 - Tarifa Social 77271 |601-700 KWh 2.913 5/Mes 3.252 5/Mes 11,6% 3.050 5/Mes 47% 3.388 5/Mes 16,3%
RE - Tarifa Social 51527 [F01-1.400 KWH 3.977 5/Mes 4.444 5/Mes 11,8% 4.162 5/Mes 47% 4,629 5/Mes 16,4%
RS - Tarifa Social 5.997 +1.400 KWh 6.732 5/Mes 7.611 5/Mes 13,1% 7.0215/Mes 43% 7.899 5/Mes 17,3%
Promedio Residenciales TS 661.943 1.173 5/Mes 1.319 $/Mes 12,5% 1.2235/Mes 4,2% 1.369 5/Mes 16,7%
Comercios Chicos 282.311 | 0-800 KWh 2.075 5/Mes 2.386 5/Mes 15,0% 2.184 5/Mes 5,3% 2.495 5/Mes 20,2%
Comercios Medianos 37.339 |801-2000 KWH 9.943 5/Mes 11.718 5/Mes 17,9% 10.414 5/Mes 47% 17 189 5/Mes 22.6%
Comercios Grandes 11.895 | +2.000KWh 31.172 5/Mes 36.949 5/Mes 18,5% 32.610 5/Mes 16% 38.386 5/Mes 23,1%
Promedio Comercios 331.545 4,005 5/Mes 4.677 $/Mes 16,8% 4.203 5/Mes 4,9% 4.874 §/Mes 21,7%
Alumbrado Piblico 365.943.052 $/Mes | 446.756.212 §/Mes | 22,1% | 378.975.358 5/Mes | 3,6% | 459.771.666 $/Mes | 25,6%
Industrias chicas 30.925 33.703 $/Mes 39.417 $/Mes 17,0% 35.313 5/Mes 48% 41,004 5/Mes 21,7%
Industrias grandes BT < 300 kW 5.596 151.869 5/Mes 179.886 5/Mes 18,4% 158.433 §/Mes 43% 186.520 §/Mes 22,8%
Industrias grandes MT < 300 Kw 100 199.766 5/Mes 252.206 5/Mes 26,3% 205.517 5/Mes 2,9% 257.901 §/Mes 29,1%
Promedio <300 kW 5.695 152.706 $/Mes 181.150 5/Mes 18,6% 159,256 $/Mes 43% 187.768 5/Mes | 23,0%
Industrias grandes BT > 300 kW 149 1.242.718 5/Mes 1.412.224 5/Mes | 13,7% 1.432.927 5/Mes | 15,4% 1.434.627 $/Mes | 15,5%
Industrias grandes MT > 300 kW 604 2.696.978 5/Mes 3.116.625 5/Mes | 15,6% 3.138.208 5/Mes | 16,4% 3.142.401 §/Mes | 16,5%
Promedio >300 kW 752 2.409.604 5/Mes 2.779.937 $/Mes | 154% | 2.801.346 5/Mes | 16,3% | 2.805.047 $/Mes | 16,4%
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Impacto en factura promedio aplicacién Res. SE 40 y 105/2022 y Res ENRE 75/2022
[ |

[ | —
| .E DESUR !mpmm:::::nifmmﬂ* Aumento VAD 8% Total Impacto
Consumo
Categoria Clientes {Energia) Cuadro Tarifario Actual Con Aumento Var (%) Con Aumento Var (%) Con Aumento Var (%)
R1 696.206 0-150 KWh 334 5/Mes 394 5/Mes 17,8% 344 5/Mes 2,9% 403 5/Mes 20,8%
R2 595.975 151-325 KWh 1.018 5/Mes 1.217 5/Mes 15,5% 1.043 5/Mes 2,4% 1.242 5/Mes 22,0%
R3 135025 | 325- 400 KWh 1.658 5/Mes 1.975 5/Mes 19,1% 1.700 5/Mes 2,5% 2.017 5/Mes 21,6%
R4 63.872 | 400-450 KWh 2.015 5/Mes 2.388 5/Mes 18,5% 2.070 5/Mes 2,7% 2.443 5/Mes 21,2%
RS 48209 | 451-500 KWh 2.404 5/Mes 2,821 5/Mes 17,3% 2.478 5/Mes 3,0% 2.894 5/Mes 20,4%
RE 63.509 | 501-600 KWh 3.067 5/Mes 3.546 5/Mes 15,6% 3.175 5/Mes 3,5% 3.655 5/Mes 19,2%
R7 36664 | 601-700 KWh 5.186 5/Mes 5754 5/Mes 10,9% 5.439 5/Mes 49% 6.007 5/Mes 15,8%
RS 60.230  |701-1.400 KWh 7.053 5/Mes 7.848 5/Mes 11,3% 7.390 5/Mes 4.8% 8.186 5/Mes 16,1%
RS B8.128 +1.400 KWh 14.323 5/Mes 16.133 5/Mes 12,6% 14.952 5/Mes 4.4% 16.762 5/Mes 17,0%
Promedio Residenciales 1.707.818 1.308 S/ Mes 1.519 §/Mes 16,1% 1.352 5/Mes 3.4% 1.564 §/Mes 19,5%
R1-Tarifa Social 168.586 0-150 KWh 138 §/Mes 144 5/Mes 43% 146 5/Mes 5,4% 152 §/Mes 9,7%
R2 - Tarifa Social 158078 | 151-325 KWh 412 §/Mes 435 5 /Mes 57% 431 5/Mes 47% 455 5/Mes 10,4%
R3 - Tarifa Social 40016 | 325-400 KWh 910 §/Mes 1.024 5/Mes 12,6% 943 5 /Mes 3,6% 1.058 5/Mes 16,3%
R4 - Tarifa Social 19.873 400-450 KWh 1.190 5/Mes 1.484 5/Mes 24, 7% 1.233 5/Mes 3,6% 1.527 5/Mes 28,3%
RS - Tarifa Social 15.661 451-500 KWh 1.326 5/Mes 1.555 5/Mes 17,3% 1.366 5/Mes 3,0% 1.596 5/Mes 20,4%
RE - Tarifa Social 21952 501600 KWh 1.326 5/Mes 1.555 &/Mes 17,3% 1.366 5/Mes 3,0% 1.596 5/Mes 20,4%
R7 - Tarifa Social 13.735 601-700 KWh 2.452 5/Mes 2720 5/Mes 10,9% 2.5715/Mes 4.9% 2.840 5/Mes 15,8%
R8 - Tarifa Social 25.311 T01-1.400 KWh 3.347 5/Mes 3.726 5/Mes 11,3% 3.507 5/Mes 4.8% 3.885 5/Mes 16,1%
R9 - Tarifa Social 2981 +1.400 KWh 6.330 5/Mes 7.113 5/Mes 12,4% 6.612 5/Mes 4,5% 7.396 5/Mes 16,8%
Promedio Residenciales TS 466,193 720 $/Mes 804 $/Mes 11,7% 751 $/Mes 43% 836 $/Mes 16,1%
Comercios Chicos 214263 0-800 KWh 1.907 5/Mes 2204 5/Mes 15,6% 2.003 5/Mes 5,0% 2.300 5/Mes 20,6%
Comercios Medianos 30.394 B801-2000 KWh 9.445 5/Mes 11.245 5/Mes 19,1% 9.856 5/Mes 4.4% 11.656 5/Mes 23,4%
Comercios Grandes 12.138 +2,000 KWh 29.833 5/Mes 35.624 5/Mes 19,4% 31.111 5/Mes 43% 36.904 §/Mes 23,7%
Promedio Comercios 256.794 4,119 5/Mes 4.854 §/Mes 17.8% 4.308 5/Mes 4,6% 5.043 §/Mes 27,4%
Alumbrado Piblico 213.707.205 5 /Mes 266.983.189 5/Mes 24,9% 220.349.888 $/Mes | 3.,1% 273.606.858 S/Mes | 28,0%
Industrias chicas 25.708 27.457 $/Mes 32.768 $/Mes 19,3% 28.646 S/Mes 4,3% 33.949 5/Mes 23,6%
Industrias grandes BT < 300 kW 5674 113.469 §/Mes 136.839 5/Mes 20,6% 118,040 5/Mes a,0% 141.410 S/ Mes 24.6%
Industrias grandes MT < 300 Kw 149 176.378 5/Mes 229226 5/Mes 30,0% 180.385 5/Mes 2,3% 233.186 5/Mes 32,2%
Promedio <300 kW 5.823 115.083 §/Mes 139.209 5/Mes 21,0% 119.640 5/Mes 4,0% 143.765 $/Mes 24,9%
Industrias grandes BT > 300 kW 241 1.059.981 5/Mes 1.204.798 5/Mes 13,7% 1.222 882 5/Mes 15,4% 1.224.330 5/Mes 15,5%
Industrias grandes MT > 300 kW 565 2.285.841 5/Mes 2.652.379 5/Mes 16,0% 2.666.680 5/Mes 16,7% 2.670.334 5/Mes 16,8%
Promedio >300 kW B9 1.919.194 5/ Mes 2.219.416 §/Mes 15,6% 2,234.848 5/Mes 16,4% 2.237.843 §/Mes 16,6%
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Impacto en facturas sobre Cuadros Tarifarios a aplicar en junio 2022: no incluye el

incremento del VAD del 8%.

d . Impacto Precio Est I+ | Impacto Precio Estacional +
e enor Transporte Transporte
Marzo 22 junio 22
Categoria Clientes f:x:;; Cuadro Tarifario Actual Con Aumento Var (%) Con Aumento Var (%)
R1 715.672 0-150 KWh 374 $/Mes 442 $/Mes 18,4% 603 $/Mes 61,2%
R2 739.892 |151-325 KWh 1.065 $/Mes 1.274 $/Mes 19,6% 1.760 $/Mes 65,2%
R3 188.426 |326- 400 KWh 1.699 $/Mes 2.022 $/Mes 19,0% 2.775 $/Mes 63,3%
R4 93.372 401-450 KWh 2.047 $/Mes 2.423 $/Mes 18,4% 3.300 $/Mes 61,3%
R5 73.551 451-500 KWh 2.435 $/Mes 2.855 $/Mes 17,2% 3.832 $/Mes 57,4%
R6 100.186 |501-600 KWh 3.076 $/Mes 3.551 $/Mes 15,4% 4.656 $/Mes 51,4%
R7 61.167 601-700 KWh 4.819 $/Mes 5.376 $/Mes 11,6% 6.674 $/Mes 38,5%
R8 105.649 [f01-1.400 KWHh 6.588 $/Mes 7.360 $/Mes 11,7% 9.158 $/Mes 39,0%
R9 14.366 +1.400 KWh 12.342 $/Mes 14.011 $/Mes 13,5% 17.899 $/Mes 45,0%
Promedio Residenciales 2.092.280 1.540 5/Mes 1.787 5/Mes 16,1% 2.364 5/Mes 53,5%
R1 - Tarifa Social 161.231 0-150 KWh 212 $/Mes 223 $/Mes 4.9% 243 $/Mes 14,6%
R2 - Tarifa Social 238.314 |151-325 KWh 571 $/Mes 610 $/Mes 6,9% 693 $/Mes 21,5%
R3 - Tarifa Social 71.244 |325-400 KWh 1.202 $/Mes 1.355 $/Mes 12,8% 1.704 $/Mes 41,7%
R4 - Tarifa Social 35.498 | 400-450 KWh 1.558 $/Mes 1.938 $/Mes 24,4% 2.823 $/Mes 81,2%
R5 - Tarifa Social 30.441 451-500 KWh 1.751 $/Mes 2.054 $/Mes 17,3% 2.760 $/Mes 57,6%
R6 - Tarifa Social 40.422 501-600 KWh 2.161 $/Mes 2.495 $/Mes 15,4% 3.273 $/Mes 51,4%
R7 - Tarifa Social 27.271 601-700 KWh 2.913 $/Mes 3.252 $/Mes 11,6% 4,041 $/Mes 38,7%
R8 - Tarifa Social 51.527 [01-1.400 KWh 3.977 $/Mes 4.444 $/Mes 11,8% 5.533 $/Mes 39,1%
R9 - Tarifa Social 5.997 +1.400 KWh 6.732 $/Mes 7.611 $/Mes 13,1% 9.659 $/Mes 43,5%
Promedio Residenciales TS 661.943 1.173 5/Mes 1.319 5/Mes 12,5% 1.655 5/Mes 41,1%
Comercios Chicos 282.311 0-800 KWh 2.075 §/Mes 2.386 5/Mes 15,0% 3.428 5/Mes 65,2%
Comercios Medianos 37.339 [801-2000 KWh 9.943 §/Mes 11.718 5/Mes 17,9% 17.677 5/Mes 77.8%
Comercios Grandes 11.895 +2.000 KWh 31.172 5/Mes 36.949 5/Mes 18,5% 56.344 $/Mes 80,8%
Promedio Comercios 331.545 4.005 5/Mes 4.677 5/Mes 16,8% 6.931 5/Mes 73,1%
Alumbrade Pablico 365.943.052 $/Mes | 446.756.212 5/Mes | 22,1% | 717.989.094 §/Mes | 96,2%
Industrias chicas 30.925 33.703 5/Mes 39.417 $/Mes 17,0% 58.525 $/Mes 73,7%
Industrias grandes BT <300 kW 5.596 151.869 5/Mes 179.886 5/Mes 18,4% 274.185 §/Mes 80,5%
Industrias grandes MT < 300 Kw 100 199.766 5/Mes 252.206 5/Mes 26,3% 428.079 $/Mes 114.3%
Promedio <300 kW 5.685 152.706 $/Mes 181.150 $/Mes 18,6% 276.876 $/Mes 81,3%
Industrias grandes BT > 300 kW 149 1.242.218 5/Mes 1.412.224 5/Mes 13,7% 1.412.197 §/Mes 13,7%
Industrias grandes MT = 300 kW 604 2.696.978 5/Mes 3.116.625 5/Mes 15,6% 3.116.559 §/Mes 15,6%
Industrias grandes AT >300 Kw
Promedio >300 kW 752 2.409.604 5/Mes 2.779.937 $/Mes 15,4% 2.779.879 $/Mes 15,4%
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Categoria Clientes f;:;::; Cuadro Tarifario Actual Con Aumento Var (%) Con Aumento Var (%)

R1 596.206 0-150 KWh 334 5/Mes 394 5/Mes 17,8% 533 5/Mes 59,5%

R2 595.975 151-325 KWh 1.018 $/Mes 1.217 $/Mes 19,5% 1.681 $/Mes 65,2%

R3 135.025 325-400 KWh 1.658 $/Mes 1.975 $/Mes 19,1% 2.713 $/Mes 63,6%

R4 63.872 400-450 KWh 2.015 $/Mes 2.388 $/Mes 18,5% 3.257 $/Mes 61,7%

RS 48,209 451-500 KWh 2.404 $/Mes 2.821 $/Mes 17.3% 3.793 $/Mes 57,8%

RE 63.509 501-600 KWh 3.067 $/Mes 3.546 $/Mes 15,6% 4.665 §/Mes 52,1%

R7 36.664 601-700 KWh 5.186 $/Mes 5.754 $/Mes 10,9% 7.079 5/Mes 36,5%

RE8 60.230 701-1.400 KWh 7.053 $/Mes 7.848 $/Mes 11,.3% 9.705 $/Mes 37,6%

R9 8.128 +1.400 KWh 14.323 §/Mes 16.133 5/Mes 12,6% 20.357 5/Mes 42,1%

Promedio Residenciales 1.707.818 1.308 5/Mes 1.519 5/Mes 16,1% 2.012 $/Mes 53,8%

R1 - Tarifa Social 168.586 0-150 KWh 138 $/Mes 144 5/Mes 4,3% 156 5/Mes 12,9%

R2 - Tarifa Social 158.078 151-325 KWh 412 $/Mes 435 §/Mes 5,7% 483 $/Mes 17,3%

R3 - Tarifa Social 40.016 325-400 KWh 910 $/Mes 1.024 $/Mes 12,6% 1.285 §/Mes 41,2%

R4 - Tarifa Social 19.873 400-450 KWh 1.190 $/Mes 1.484 $/Mes 24,7% 2.169 $/Mes 82,2%

R5 - Tarifa Social 15.661 451-500 KWh 1.326 $/Mes 1.555 $/Mes 17.3% 2.092 $/Mes 57,8%

R6 - Tarifa Social 21.952 501-600 KWh 1.326 $/Mes 1.555 $/Mes 17.3% 2.092 §/Mes 57,8%

R7 - Tarifa Social 13.735 601-700 KWh 2.452 $/Mes 2.720 $/Mes 10,9% 3.347 $/Mes 36,5%

R8 - Tarifa Social 25.311 701-1.400 KWh 3.347 $/Mes 3.726 $/Mes 11,3% 4.609 5/Mes 37, 7%

R9 - Tarifa Social 2981 +1.400 KWh 6.330 $/Mes 7.113 $/Mes 12,4% 8.942 $/Mes 41,3%
Promedio Residenciales T5 466.193 720 §/Mes 804 $/Mes 11,7% 998 $/Mes 38,6%
Comercios Chicos 214.263 0-800 KWh 1.907 5/Mes 2.204 5/Mes 15,6% 3.200 5/Mes 67,8%
Comercios Medianos 30.394 801-2000 KWh 9.445 5/Mes 11.245 5/Mes 19,1% 17.290 5/Mes 83,1%
Comercios Grandes 12.138 +2.000 KWh 29.833 5/Mes 35.624 5/Mes 19,4% 55.074 5/Mes 84,6%
Promedio Comercios 256.794 4.119 5/ Mes 4.854 5/Mes 17,8% 7.320 S/Mes 77,7%
Alumbrado Puablico 213.707.205 $/Mes 266.983.189 $/Mes | 24,9% 445.774.745 5/Mes | 108,6%
Industrias chicas 25.708 27.457 5/Mes 32.768 5/Mes 19,3% 50.572 5/Mes 84,2%
Industrias grandes BT < 300 kW 5.674 113.469 5/Mes 136.839 5/Mes 20,6% 215.726 5/Mes 90,1%
Industrias grandes MT < 300 Kw 149 176.378 $/Mes 229.226 5/Mes 30,0% 406.511 $/Mes 130,5%
Promedio <300 kw 5.823 115.083 $/Mes 139.209 $/Mes 21,0% 220.621 $/Mes 91,7%
Industrias grandes BT > 300 kw 241 1.059.981 $/Mes 1.204.798 5/Mes 13,7% 1.204.798 5/Mes 13,7%
Industrias grandes MT > 300 kW 565 2.285.841 5/Mes 2.652.379 5/Mes 16,0% 2.652.379 5/Mes 16,0%

Industrias grandes AT > 300 Kw |1,972759857

Promedio >300 kw 809 1.919.194 $/Mes 2.219.416 $/Mes 15,6% 2.219.416 $/Mes 15,6%

Pagina 23







Susbsecretaria de Energia Eléctrica
s _____________________________

Impacto de los aumentos en factura s/ impuestos

2,500 para Usuario Residencial de 250 kWh/mes 19%
4000 ($/mes) n%
3.500
3.000
2.500
2.000 48%
1.500
1.000

500

o
Buenos Aires Patagonia Cuyo Centro Comahue
EDELAP REFSA Formosa SPSE-Santa Cruz EDESTE-Mendoza EPEC-Cordoba EDET- Tucuman EPEN-Neugquén

W dic-21 W mar-22 Mjun-22

Fuente: elaboracién propia en base a datos de las paginas web de las distribuidoras EDELAP, REFSA, EPEC. EDESTE, EDET, EPEN, SPSE).

Impacto de los aumentos en factura s/ impuestos

18.000 para Usuario Comercial de 800 kWh/mes
5 ($/mes) i
14.000
12.000
10.000
8.000
6.000
4.000
2.000
o
Patagonia Buenos Aires Cuyo Comahue Centro
Santa Cruz Formosa EDELAP EDESTE-Mendoza Tucuman Neuguén EPEC-Cordoba

B dic-21 M mar-22 Mjun-22

Fuente: elaboracién propia en base a datos de las paginas web de las distribuidoras EDELAP, REFSA, EPEC. EDESTE, EDET, EPEN, SPSE).

v Del analisis de la informacion sobre el impacto en facturas en las provincias, se
advierte claramente que hay un riesgo real de que la cadena de pagos de las
distribuidoras se vuelva a deteriorar atento que sera muy dificil que, por arriba de los
coeficientes de aumentos, que las empresas tengan margen para continuar
incrementando las tarifas con el objetivo de cubrir sus costos en el segmento de

distribucion.
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Nota

Numero: NO-2022-35612596-APN-SSEE#MEC

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Martes 12 de Abril de 2022

Referencia: NO-2022-32861807-APN-SE#MEC - Remite Informe Técnico
En respuestaa: NO-2022-32861807-APN-SE#MEC
A: Norman Dario Martinez (SE#MEC),

Con Copia A:

De mi mayor consideracion:

Me dirijo a Usted a efecto de dar respuesta a la Nota de |la referencia en la que se instruye a esta Subsecretaria de
Energia Eléctrica la elaboracion de un informe técnico "a fin de fundamentar la propuesta de adecuacién del Precio
Estacional (PEST) de la energia eléctrica a partir del 1° de junio de 2022".

En virtud de ello, la Subsecretaria a mi cargo harealizado el andlisis de |os criterios desarrollados en vuestra Nota y
los impactos de la aplicacion de esas medidas.

Dicho andlisis se encuentra desarrollado en el informe técnico que se acompafa a la presente como archivo
embebido.

Sin otro particular saluda atte.
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Federico José Basualdo Richards
Subsecretario

Subsecretaria de Energia Eléctrica
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Informe Técnico

Adecuacion Precio Estacional de la Energia

-En el marco de la Audiencia Publica convocada para el

mes de junio 2022-

1. Introduccion

El presente documento se enmarca en respuesta a la NO-2022-32861807-APN-SE#MEC del
dia martes 5 de abril en la cual se solicita a la Subsecretaria de Energia Eléctrica que realice
un Informe Técnico a fin de fundamentar la propuesta de adecuacion del Precio Estacional

de la energia eléctrica (PEST) a partir del 1 de junio de 2022.

En particular, se solicita el analisis comparativo de sensibilidad de impacto en las facturas

para cada categoria y con distintos escalones de consumos con los siguientes criterios:

- Queuna parte delos usuarios con plena capacidad de pago dejen de ser beneficiarios

del subsidio.

- Que los beneficiarios de Tarifa Social tengan un incremento total en su factura para
cada afio calendario del 40% del Coeficiente de Variacion Salarial (CVS) del afio

anterior.

- Que el resto de los usuarios tengan un incremento total en la factura para cada afio
calendario equivalente al 80% del CVS correspondiente al afio anterior. Para el calculo
del tope previsto para 2022 se incluiran los incrementos aplicados durante todo el

ano calendario.

Para dar respuesta a la solicitud planteada se va a realizar una descripcion de la situacion
de los costos de generacion eléctrica entre los afios 2019 y la proyeccion a 2022 a los

fines de establecer su composicién y evolucion.
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Luego, se abordaran las politicas tarifarias implementadas entre el 2020 y 2021, para
finalmente dar cuenta de la aplicacion de las medidas propuestas con su impacto en

facturas y en el nivel de subsidios requerido.

1. Costos de Generacion

Los costos de generacion eléctrica determinan cuanto cuesta producir un megavatio de

energia eléctrica. Los mismos pueden dividirse en 3 grandes rubros:
o Remuneracion a generadores sin contrato (pagos a centrales amortizadas o “viejas”).

o Remuneracion a generadores con contrato de abastecimiento (regimenes de

incentivo para incorporacion de potencia).
o Gasto de Combustibles.

La remuneracion a los generadores sin contrato corresponde al pago que reciben las

magquinas térmicas e hidroeléctricas derivadas de las diferentes normativas del mercado
eléctrico denominadas usualmente como “Remuneracion a la generacion “vieja” o
“amortizadas”. La generacion bajo este esquema de remuneracion represento el 65% en el

ano 2021.

A partir de la crisis del 2001 y con la sancion de la Ley de Emergencia Publica y Reforma del

Régimen Cambiario (N° 25.561) en el afio 2002, se abandono el régimen de Convertibilidad.

A partir del afio 2003, se hizo imperiosa la necesidad de reformular el mercado eléctrico vy,
a través de la Secretaria de Energia, se dictaron una serie de resoluciones y notas cuyo
objetivo era adaptarlo al nuevo escenario a través de una politica activa de no incrementar
las tarifas eléctricas. Tenia como proposito controlar el ritmo de variacion de los precios,
aumentar la competitividad de los sectores productores de bienes y servicios e incrementar

el ingreso real de los hogares.

De esta manera, a lo largo de mas de 20 afios, los generadores han tenido diferentes
mecanismos de remuneracion. Sin embargo, recién en recién en el aino 2013 se introdujo un
cambio significativo en el esquema, que consistio en remunerar alos generadores por costos

medios, reconociendo diferencias por tecnologia y escala. A partir de alli, se implementaron
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una serie de resoluciones que fueron introduciendo algunas modificaciones sobre la misma
base y siempre fueron remuneradas en pesos. Solo por el periodo que abarcd de febrero
2017 a febrero 2020 se dolarizé la remuneracion a toda la generacion, consistente con la

politica tarifaria que se estaba llevando a cabo.

En la actualidad, este grupo de generadores son remunerados bajo la Resolucion S.E. N@

440/2021 que sigue reconociendo diferencias por tecnologia y la transaccion es en pesos.

Por su parte, la remuneracion a generadores con contrato de abastecimiento hace

referencia a las liquidaciones que reciben los generadores que fueron incorporando
potencia a partir del aflo 2006. Este grupo de generadores (incluidos los nucleares)

representaron el 35% de la generacion en el ano 2021.

El nuevo contexto macroeconomico de crecimiento sostenido de la actividad econdmica que
se verifico a partir del afio 2003, se tradujo automaticamente en un aumento de la demanda
energética que tenia que ser rapidamente resuelto por medio de la expansion de la oferta.
En ese sentido, la Secretaria de Energia promovid nuevos esquemas para viabilizar
inversiones en el sector con un fuerte componente estatal, en los cuales se reconocen los
mayores costos de generacion, porque se incorporan para estas inversiones el

reconocimiento de la amortizacion de capital.

Este tipo de remuneracion comprende a contratos entre generadores privados y CAMMESA
como agente “comprador”, que en general tienen un plazo de 10-20 afios y estan
dolarizados ya que repagan la amortizacion del capital. Entre los principales se destacan los
Contratos SE N2220/2007, Resolucion SE N221/2016 y Resolucion SE N°287/2017 por

mencionar algunos.

Finalmente, el costo mas significativo actualmente del Mercado Eléctrico es el Gasto de

Combustibles.

Hasta octubre de 2018 todo el precio del gas para generacion se establecia a través de un
precio fijo (Resoluciones de la Secretaria de Energia) tanto para el gas local como para el

importado.
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Recién a partir de la Res. SGE N2 25/2018 se establecié que CAMMESA absorbiera, al costo
de adquisicion y comercializacion, los combustibles importados que le compra a la empresa

Integracion Energética Argentina S.A. (IEASA).
En la actualidad CAMMESA absorbe todos los costos de combustible:

- Gas Local: a partir de la implementacion del Plan Gas.ar 2020-2024 (Decreto
N2892/2020 y la Resoluciones S.E. 317/2020y 354/2020) CAMMESA absorbe el 100%
de los costos de dicho programa.

- Gas importado: tanto el Gas Natural Licuado como el Gas de Bolivia que CAMMESA
compra a IEASA se paga a precio pleno.

- Combustibles liquidos: tanto el gasoil como el fueloil los compra CAMMESA por

instruccion de la Secretaria de Energia

En consecuencia, el mercado eléctrico paga el costo pleno del combustible ya sea del gas

natural (local o importado), o los combustibles liquidos (locales o importados).

Costos de Generacion: apertura por principales rubros

Var. Var.
Tipo 2019 2020 2021 2022 (est) 2021 vs 2022 vs
Rubro (segun moneda
de transaccion) 2020 2021
MM USD Part (%) [MM USD Part (%) | MM USD Part (%) | MM USD Part (%) % %
Combustible | Dolarizade | 3.100 36% 2596 33% | 4636 47% 8.138 60% 7%% 76%
Contratos Dolarizado | 3.283 38% 3172 41% 3.214 33% 3.289 24% 1% 2%
Generadores
. Pesificado | 1.396 16% 1.146 15% 1.180 12% 1.486 11% 3% 26%
sin Contrato
Hidro
Pesificado 276 3% 243 3% 208 2% 238 2% -14% 15%
Binacional
Nuclear Dolarizado 406 5% 483 6% 482 5% 450 3% 0% -7%
Otros | 2°M#29° | 133 990 | 120 2% | 146 1% | 41 0% 19% 72%
/Pesificado
Total - 8.593 100% | 7.762 100% | 9.866 100% | 13.642 100% 27% 38%
uUsD/MWh 67 6l 77 100 27% 29%

Fuente:elaboracion propia en base a datos de CAMMESA
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Como se observa en el cuadro anterior 2 de los 3 principales rubros que componen el costo
de generacion estan dolarizados: remuneracion a generadores con contrato y combustible,

los cuales representan para el 2022 mas del 87% de los costos.

En consecuencia, cualquier variacién en precio o cantidades de dichos productos, afecta

directamente los costos de generacion.

Para el afio 2022 se estima un incremento de los costos de generacion del 38% explicado
principalmente por el rubro combustibles, el cual podria llegar aaumentar mas de 79% como

consecuencia de la variacion de los precios internacionales.

Esta situacion, exégena al mercado eléctrico, determina un desafio para morigerar los

impactos de la extrema volatilidad consecuente:

®  Por un lado, se espera un crecimiento de la demanda energética para este ano del
2%, lo que supone un fuerte impacto para la generaciony el sistema energético en su

conjunto.

® No se prevé una reversion importante de la situacion hidrica que atraviesa la
Argentina y los paises limitrofes, por lo cual seguira habiendo una participacion

notable de la generacion térmica.

= Hasta el momento no hay cantidades ni precios ciertos para determinar el Gas de
Bolivia en el invierno, ya que se encuentra prorrogado hasta el 30 de abril del
corriente el envio de cantidades minimas (7/8 MMm3/d). Se trata de una fuente vital
para garantizar el abastecimiento de la demanda local, a precios mas accesibles que

los del GNL y Gasoil.

®  En relacion al GNL, tampoco hay cantidades ni precios ciertos para el invierno, dado
que hasta el momento solo se han adjudicado 8 cargamentos sobre unas necesidades

que supera los 65 barcos para el aino entre ambas terminales (Bahia Blanca y Escobar).
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2. Tarifas y Mercado Eléctrico 2020-2021
El Gobierno Nacional, a partir de la acuciante situacion economica que venia atravesando el
pais por las politicas implementadas de la gestion anterior, impulso el 21 de diciembre de
2019 la sancion de la Ley 27.541 “de Solidaridad social y reactivacién productiva en el marco
de la emergencia publica”, declarando la emergencia publica en materia econdmica,
financiera, fiscal, administrativa, previsional, tarifaria, energética, sanitaria y social hasta el

31 de diciembre de 2020.

En el sector energético, se decidid continuar con el congelamiento tarifario implementado

por el gobierno de Cambiemos en septiembre 2019.

Por su parte, el 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud declaré el brote
del nuevo coronavirus como una pandemia y el Gobierno Nacional implemento una bateria

de politicas publicas para asistir a diferentes sectores en este momento critico.

Asimismo, los Decretos N°277 y 278 (17/03/20) instruyeron la intervencion del ENRE vy
ENARGAS para realizar una auditoria y una revision técnica, juridica y econdémica de las RTI

llevadas adelante por Cambiemos.

Entre las medidas para proteger el acceso de la poblacion al servicio publico en el contexto

de la Emergencia Sanitaria se dictaron las siguientes politicas:

- El Decreto N° 311/20 dispuso la prohibicion de corte del servicio por falta de pago de
hasta 3 facturas con vencimiento desde el 01/03/2020, por 180 dias para las
empresas prestadoras de los servicios de energia eléctrica, gas por redes y agua
corriente, telefonia fija o movil e Internet y TV por cable, por vinculo radioeléctrico o
satelital ampliado por otros 180 dias y a 6 meses de falta de pago por Decreto N°543

(18/06/20) y a 7 meses y hasta el 31/12/20 por Decreto N°756 (20/09/20).

- En contexto del ASPO y hasta contar con lecturas reales de los medidores, la Res.
ENRE N°27 (05/05/20) ordeno estimar el consumo de usuarios residenciales EDENOR

y EDESUR aplicando el menor consumo de los ultimos 3 anos en mismo periodo.
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También se implemento que para los Usuarios industriales que tengan una reduccion
del 50% en su demanda de potencia podrian suspender el pago, realizar pagos

parciales o solicitar su recategorizacion tarifaria, por Res. ENRE N°35 (15/05/20).

Por su parte se llevo a cabo la firma de Acuerdo para la ejecucién de obras preventivas
y correctivas (22/12/20): plan de obras por S 4.106 MM en el area de concesion de
EDENOR y EDESUR.

Posteriormente, en el amparo del Decreto 1020/2020, el ENRE dio inicio al
procedimiento de adecuacion transitoria de las tarifas con el objetivo de establecer
un Régimen Tarifario de Transicion de las Distribuidoras EDENOR y EDESUR y de las
Transportistas a través de las Res. ENRE N° 16/2021 y 17/2021 respectivamente.

Con fecha 29 de mayo de 2021 se elevaron los Acuerdos de Transicion Tarifaria de
EDENOR, EDESUR y las 8 Transportistas de Energia Eléctrica los cuales han sido
actualizados con informes técnicos sobre la situacion econdmica-financiera de las

empresas en el mes de abril de 2022.

Los mismos estan pendientes de resolucion en el Ministerio de Economia, y a la fecha

solo se han realizados consultas de detalles técnicos.

En lo que respecta al Mercado Eléctrico Mayorista a través de la Ley N°27.591 de
Presupuesto 2021 (17/11/20) impulsé una herramienta a través del Régimen de
Regularizacion de Obligaciones (art. 87), que permitié recomponer la cadena de
pagos del Mercado Eléctrico, luego de un aino 2020 con meses de incobrabilidad muy

elevados producto de la pandemia.

De esta manera se buscé contar con una herramienta que permita brindar proteccion
a las personas usuarias del servicio publico de distribucion de energia eléctrica y
lograr una solucion sostenible que garantice el abastecimiento de energia eléctricay
el saneamiento de la cadena de pagos en el MEM a partir de la regularizacion de las
deudas y el pago regular de las distribuidoras. En particular, se crearon dos
regimenes: “Régimen de Regularizacion de Obligaciones” y “Régimen Especial de

Créditos”.
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- Se tomo la decision de hacer converger el precio que pagan los GUDI (usuarios con
una demanda mayor a 300 kW) con los Grandes Usuarios que compran directo al
MEM y pagan el costo pleno de generacion. Alcanza a alrededor de 4.000 usuarios en

todo el pais y representa en torno al 10% de la demanda total.

El Estado Nacional continud subsidiando la electricidad y el gas de los usuarios residenciales,
comercios e industrias pequefias y medianas a nivel nacional en pos de favorecer la

recuperacion econémica.

En efecto, en el afo 2021 y en el marco del Decreto 1020/2021 y con la Audiencia Publica
convocada a través de le Resolucion ENRE N253 y 54/2021 se habilité solo la suba de las
tarifas de distribucion para garantizar la operatividad del servicio que representd un 9% de

aumento en las facturas de electricidad de usuarios residenciales, pymes y comercios

(AMBA).

En conclusion, durante el afno 2020 la mayoria de las distribuidoras (avaladas por el ente
regulador provincial que tiene jurisdiccion en cada provincia) contd con una herramienta

para financiar su operacion sin afectar a los usuarios en un afio critico.

Durante el afio 2021, se emprendio una politica de regularizacion de deuda, donde las
distribuidoras fueron aumentado las tarifas de distribucion para hacer frente a los
compromisos asumidos. Las 17 Distribuidoras mas grandes del pais aumentaron las tarifas,
arrojando un promedio de 23% en el aflo 2021. Esto les permitido recomponer capital de

trabajo y hacerse de los ingresos necesarios para operar.

Para mantener la razonabilidad de la factura en un contexto de recuperaciéon economica,
fue fundamental que el aumento de las tarifas de distribucion no sea simultaneo con el

aumento del precio de la energia.

Por ello, antes de reducir los subsidios (que como se dijo estan en funcién de los costos de
generacion), el Estado Nacional decidié adoptar una politica de mantenimiento del precio

estacional en pos de que las Distribuidores recuperen el margen necesario para operar.

Esta politica de mantenimiento del precio estacional de la energia otorgo la posibilidad a las

provincias de adecuar el margen de distribucion de sus concesionarias, morigerando el
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impacto que podria tener un doble incremento (VAD + QUITA DE SUBSIDIOS) sobre las
facturas en un contexto de demanda eléctrica creciente motorizada principalmente por el

sector industrial.

En efecto, si se hubiesen aumentado un 40% las facturas de usuarios residenciales y
comerciales la reduccion de subsidios del 2021 hubiera alcanzado el 17% pasando de

$695.830 MM a $575.126 MM.

3. Subsidios a la Energia Eléctrica y escenario 2022

Los subsidios de energia eléctrica son principalmente la diferencia entre los costos de
generacion y el precio que se le traslada al usuario: precio Estabilizado de la Energia y del

Precio de Referencia de la Potencia, en conjunto denominado Precio Estacional.

El subsidio a CAMMESA desde el 2011-2021 tuvo la siguiente trayectoria en funcion del PBI

y del gasto primario:

Subsidios a Cammesa Subsidios a Cammesa
(en % del PBI) (en % del Gasto Primario)
1,7% 7,7%
1,6% ;5% 1,5% 68% 6,8% 7.0%
5,8%
1,1% 1,1% 3.2% s 5% ek
0,9%
3,9% 3,8%

III 1T I II 3,3%
| i ! i i l. II M s ) L »I e g v

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: elaboracién propia en base a datos del Oficina Nacional de Presupuesto

a. Aumentos aplicados a marzo 2022
En el afio 2022 se implementaron un conjunto de medidas en materia tarifaria:

El 25 de enero de 2022 el ENRE convoco a una audiencia publica con el objetivo de poner en

conocimiento y escuchar opiniones respecto a:
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El tratamiento de la determinacion de los precios de referencia estacionales de la

potencia, el precio estabilizado de energia en el Mercado Eléctrico Mayorista (MEM),

asi como el Precio Estabilizado del Transporte (PET).

Las propuestas de las concesionarias del servicio publico de transporte y distribucion

de energia eléctrica, tendientes a obtener una adecuacion transitoria de tarifas, ello

dentro del proceso de renegociacion de la RTl y con caracter previo a definir las tarifas

a aplicar por las concesionarias.

A partir de esas instrucciones, se publico en el mes de febrero la Res. SE N240/2021 que

tenia como objetivo adecuar el precio de los usuarios GUDIs, segun la politica implementada

en 202

0.

Por su parte la Resolucion SE N2 105/2022 del mes de marzo incrementé los precios

estacionales de energia y transporte para todo el pais y a su vez se instruyo al ENRE a

aumentar el VAD de EDENOR y EDESUR en un 8%.

Reprogramacion Febrero-Abril 2022 - Precios Antes de Aumentos

Precio . Cobertura
Tino de Demanda Exiaciong! Potencia | Transp. Total
($/Mwh) | (S/MWh) [ ($/MWh) %
(S/Mwh)
Costo Abast. MEM (GUMA+GUME+AUT) 8.863 163 9.026 100%
Grandes usuarios >300 KW 6.800 7.053 78%
DI GU >300 KW (Publicos /Educacion) 2.905 159 94 3.158 35%
Demanda General No Residencial 2.021 2.274 25%
Demanda General Residencial 1.760 2.013 22%
3.828 42%

Reprogramacion Febrero-Abril 2022 - Precios Res. SE40 y 105/2022 (con Aumentos)

Precio Cobertura
Tipo de Demanda Estacional P:/t;:;'a 'I:;a“:r;[; ST/::\.::]
($/MWh) ( ) | ( ) ( ) o
Costo Abast. MEM (GUMA+GUME+AUT) 8.863 163 9.026 100%
Grandes usuarios >300 KW 8.080 8.352 93%
DI GU >300 KW (Publicos /Educacion) 4,358 159 113 4.471 50%
Demanda General No Residencial 3.031 3.144 35%
Demanda General Residencial 2.359 2.472 27%
4.396 49%
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En promedio, los usuarios residenciales tuvieron un aumento del 34% del precio de energia,
y los usuarios residenciales no comerciales del 50%. Asimismo, el precio de transporte

estabilizado aumento en promedio un 20%.

El efecto de estas medidas fue que la cobertura del costo de generacién absorbida por los

usuarios para el trimestre febrero 2022 a abril 2022 se eleve del 42% al 49%.
b. Consideraciones sobre proximos aumentos

En relacion a los escenarios propuestos para implementar a partir de junio de 2022 en

materia de politica tarifaria es necesario realizar algunos comentarios al respecto.

El 4 de marzo de 2022 fue elevado al Congreso de la Nacion un Proyecto de Ley que propicia
la aprobacion del Programa de Facilidades Extendidas arribado con el FONDO MONETARIO
INTERNACIONAL que esta conformado por el “Memorando de Politicas Econémicas y
Financieras” y el “Memorando Técnico de Entendimiento”, y que, por imperio de la Ley N°

27.612, se somete a su tratamiento.

El proyecto finalmente fue promulgado el 18 de marzo de 2022, a través de la Ley 27.668,
pero solo se autorizo la parte relativa al endeudamiento aprobado las operaciones de
crédito publico para la cancelacion del Acuerdo Stand By celebrado oportunamente en 2018
gquedando para el Poder Ejecutivo nacional la posibilidad de aplicar los instrumentos

necesarios para dar cumplimiento al mismo.

En lo referente a la a politica tarifaria de Servicios Publicos el documento del “Memorando

Técnico para el Entendimiento” plantea los siguientes lineamientos para el corto plazo:
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Politicas de Corto Plazo Sector Energético

Segmento de Usuario Politica 2022-2023

Quita Total de Subsidios. Para el 10% de los consumidores residenciales con mayor capacidad de pago
Segmentacion (identificados con criterios OBJETVOS). El ahorro fiscal esperado es del 0,06% PBIl en 2022, y ahorros
adicionales para el 2023 como consecuencia de la expansion del plan.

Residencial Tarifa Social Impacto en factura del 40% del CVS 'Y del afio anterior (tope 21% para el afio 2022)

Resto Residenciales Impacto en factura del 80% del CVS ¥ gel afio anterior (tope 43% para el afio 2022)

No Residenciales Sin definicion: se procedera con una revision tarifaria segin la propuesta definida en la
<300 kW audiencia publica.

No Residencial

No Residenciales

5300 KW (GUDIs) Quita Total de Subsidios

[1):Costo de Variacion Salarial

En relacion a los usuarios No Residenciales <300 kW la nota del Secretario de Energia aclaro
que se le debe dar el mismo tratamiento que a los usuarios residenciales, es decir que tengan
un incremento total en la factura para cada afio calendario equivalente al 80% del CVS

correspondiente al afio anterior.

Para poder dar respuesta a la instruccion recibida a través de la NO-2022-32861807-APN-

SE#MEC, se debe poner de manifiesto algunas consideraciones metodologicas:

1. Segmentacion: la propuesta planteada implica una “Quita Total de Subsidios para

el 10% de los consumidores residenciales con mayor capacidad de pago y que se
van a identificar con criterios OBJETIVOS”. Esta propuesta es novedosa y diferente
a la desarrollada por el ENRE. Consiste en realizar la segmentacion por ingresos
“objetivos”, lo cual presenta un conjunto de interrogantes respecto a su
implementacion. Los mismos no permiten desarrollar el mecanismo hasta tanto
no se definan los analisis correspondientes. Entre algunos de los problemas
identificados se destacan:

o No se sabe como se van a identificar dichos usuarios y qué organismo va a

proveer la informacion de ingresos para que sea “objetiva”.

o No hay un mecanismo establecido aln para lograr el acceso a la informacion

de AFIP.
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o La base de usuarios de los Servicios Publicos de todo el pais se encuentra
desactualizada, lo cual presenta un obstaculo insalvable al programa acordado
con el FMIL.

o Tampoco esta definido, si los ingresos van a ser por “usuario” o “grupo
familiar”.

=>» No se puede dar una respuesta a esta politica sin tener definiciones para su

implementacion.

2. Usuarios Residenciales: la referencia del tope del 80% del CVS resulta genérica.

o Al ser competencia de cada provincia el establecimiento del Valor Agregado
de Distribucion, el impacto en factura es muy diferente segin qué categoria
de consumo se identifique y a la vez que distribuidora se considere. El Estado
Nacional solo tiene competencia para la determinacion de los cuadros
tarifarios de EDENOR y EDESUR.

=> A los fines metodologicos se considerara para el analisis el impacto maximo del
80% del CVS en el afio calendario para un usuario promedio R2 de EDENOR y

EDESUR, dado que en ese segmento radica el 35% de los usuarios residenciales.

3. Tarifa Social: la propuesta es aplicar un tope del 40% del CVS en las facturas
finales. Dicha propuesta parece no considerar la reglamentacion y financiacion
actual de la Tarifa Social.

o Desde el aio 2019 por medio de la Ley 27.469 (Conceso Fiscal 2018) se dispuso
que cada jurisdiccion defina la tarifa eléctrica diferencial en funcion de las
condiciones socioeconomicas de los usuarios residenciales y se haga cargo de
dichos subsidios. En ese sentido, el Estado Nacional sanciona precios
estacionales de energia para los usuarios residenciales de todo el pais (sin
distincion de Tarifa Social) y cada jurisdiccion aplica y financia una tarifa y
diferencial. Para lograr el objetivo del tope del 40% en facturas, las provincias

deberan afrontar los mayores costos necesarios para lograr la aplicacion de la

Pagina 13









Susbsec_retarfa de Energ_l'a Eléctrica

medida. Esta situacion produciria, probablemente, tensiones presupuestarias

en las provincias y demandara un nuevo acuerdo fiscal.

=> Alos fines practicos se considerara para el analisis el impacto maximo del 80% del

|

CVS en el afio calendario para un usuario promedio R2 de EDENOR y EDESUR,
dando un resultado determinado para los usuarios de Tarifa Social, que en caso

de ser mayor al 40% del CVS debera ser afrontado por las jurisdicciones.

Usuarios No Residenciales: si bien se aclara que la metodologia que se debe

aplicar a los usuarios no residenciales es la misma que los residenciales, es
oportuno aclarar que este segmento tarifario abarca una cantidad de usuarios
diferentes.
a. Tienen una composicion muy disimil entre el margen de distribucion (VAD)
y el costo de la energia. Asimismo, estos segmentos de usuarios son muy
distintos en su trayectoria de consumo: comprende hasta un comercio
chico, mediano y grande, al Alumbrado Publico, demandas medianas
caracterizadas como T2 (Demanda maxima igual o superior a 10 kW e
inferior a 50 kW) y a grandes demandas como T3 <300 kW (Demandas con

potencias convenidas iguales o mayores a 50 kW y menores a 300 kW).

=> A los fines de la aplicacion de la politica se va a considerar el segmento de los

IU1

|m

usuarios comerciales chicos (consumos menores a 800 KWh/mes) aplicando el
impacto maximo del 80% del CVS en el afio calendario para un usuario promedio

Comercial Chico de EDENOR y EDESUR.

. Usuarios GUDIs: desde el 2020 se implemento la politica de alinear los precios de

los Grandes Usuarios del MEM con los Grandes Usuarios de Distribucion (GUDIs).

Dicha medida ya esta aplicandose, en consecuencia, no es una nueva politica.

. Quita de Subsidios: con los precios internacionales del combustible con tanta

volatilidad, es relativo el impacto final de quita de subsidios al 10% de los usuarios

residenciales que estén bajo el esquema de “segmentacion”.
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o Se advierte, por ejemplo, que, para el periodo invernal, se registrarian
aumentos de mas de 400% en facturas a usuarios residenciales del AMBA. En
el caso de los Grandes Usuarios (tanto a los GUDI's como a los Grandes
Usuarios que compran la energia directamente en el Mercado Eléctrico
Mayorista) también tendrian un impacto superior al 90% en el periodo
invernal.

o El mecanismo de ajuste propuesto resulta contradictorio con los objetivos de
crecimiento econémico planteados en el acuerdo, y ejercera una considerable

presion sobre el resto de los precios de la economia.

7. Otros puntos a tener en cuenta:

a. Periodicidad: no esta clara la periodicidad de la medida para el 2023.

b. Valor Agregado de Distribucion: en un contexto inflacionario, el PEST* no

es el unico componente que deben ser contemplados (a la hora de
incrementar la factura final). En este sentido, la politica propuesta no
contempla que las jurisdicciones provinciales puedan aumentar el VAD de
sus distribuidoras por encima del coeficiente estipulado por el gobierno
nacional en el acuerdo con el FMI. Dada esta situacion, y al no existir
margen “social” para seguir aumentando las tarifas, resulta muy probable
que se inicie un nuevo ciclo de endeudamiento de las distribuidoras
eléctricas con CAMMESA, poniendo en una situacion critica a la cadena de
pagos del sistema. Es decir, de confirmarse este diagnostico, los subsidios
se seguiran amplificando, entrando en contradiccion con objetivos

planteados.

c. Metodologia aplicada

El Costo de Variacion Salarial determinado por el INDEC en 2021 fue de 53,4% en el 2021,

en consecuencia, el objetivo es que las facturas no superen el 80% de dicho valor. El

! Precio Estabilizado de la Energia Eléctrica.
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incremento debera tener una variacion del 42,7% anual para los usuarios residenciales y no

residenciales, excluyendo los usuarios de Tarifa Social.

Considerando los aumentos del PEST ya realizados en el mes de marzo, se debera
incrementar la factura en un 38% en el mes de junio para los usuarios residenciales y 45%

para los comerciales, logrando un promedio anual del 42,7%.

Objetivos de Impactos en Facturas

Acumulado

Segmento Usuario ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22 jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22 053

Mensual 0% 0% 19,6% 0% 0% 38% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Residencial R2

Acumulado 0% 0% 20% 20% 20% B5% 65% 65% 65% 65% 65% 65% 42,7%

No Residendial Mensual 0% 0% 150% 0% 0% 45% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

(Comercial Chico)  pcymulado 0% 0% 15% 15% 15% 67% 67% 67% 67% 67% 67% 67% | 42,7%

Estos incrementos determinan que los nuevos precios estacionales que se deben sancionar
deberan aumentar un 60% el precio de energia para residenciales y un 113% para no

residenciales:

Nuevos Precios Estacionales Residenciales y Comerciales

Var Var

Concepto Unidad |[feb-22 mar-22 Propuesta junffeb jun/m

junio 22 22 ar22

Usuario Potencia $/Mw-mes | 80.000| 80.000( 80.000 0% 0%
Pico $/MWh 1.852 | 2.482 3.982 115% 60%

Residencial Valle $/MWh 1.676 | 2.246 3.603 115% 60%
Resto $/MWh 1.764 | 2.364 3.793 115% 60%

No Pico $/Mwh 2.122 | 3.183 6.790 220% 113%
Residencial Valle $/MWh 1.928 | 2.892 6.170 220% 113%
<300 Kw Resto $/MWh 2.025 | 3.038 6.480 220% 113%

En el caso de Los Grandes Usuarios del Distribuidor, si se quiere darle continuidad a la
politica aplicada desde el 2020, debera ir aumentando en funcion del aumento del precio

monomico (costo de generacion) de la siguiente manera:
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Impacto en los GUDIs 2022
Mes ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22 jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22| 2022

Precio Monémico | 7.761 9.231 9.286 10.156 13.670 18.021 17.972 18.687 12.703 9.183 8.270 8.591| 12.037

Precio GUDI 7.083 8.358 8.442 8.442 8.442 8.442 8.442 8.442 8.442 8.442 8.442 8.442)| 8.322
Cobertura (%) 91% 91% 91% 83% 62% 47% 47% 45% 66% 92% 102% 98% | 69%
[ | J

Como consecuencia del incremento de
costos en los meses de mayo-
septiembre se debe aumentar mas de
100% el precio estacional GUDI de
querer continuar con la politica.

d. Impacto en Subsidios

Todas las medidas anteriormente descriptas, tienen su impacto presupuestario. Tal como
se desarroll6 a lo largo del informe, el afio 2022 redundara en un incremento significativo

de los costos de generacion por situaciones exégenas al mercado eléctrico.

De aplicar las medidas analizadas en los usuarios finales, con el objetivo de ir reduciendo
los subsidios a la generacion eléctrica, el impacto alcanzaria a recaudar un monto maximo

de $163.453 MM. Este valor implica una reduccion de subsidios de sélo el 13% para el afio

2022.
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Impacto en Subsidios

mar-22 jun-22 Total
sMv | %pBl™ SMM | %PBI | $MM | %PBI

Concepto

Residencial| 26.725 0,04% 41.194 0,06% | 67.919 0,10%
Comercial| 26.142 0,04% 55.199 0,08% | 81.341 0,12%

Subtotal Politicas Acuerdo FMI| 52.868 0,07% 96.393 0,14% |149.261 0,21%

GUDI| 13.784 0,02% 0 0,00% | 13.784 0,02%
GUDI (Salud y Educacion) 409 ~0,00% | 0 ~0,00% 409 0,00%
Subtotal Politicas Aplicadas | 14.193 0,02% 0 0,00% | 14.193 0,02%

Total Reduccion Subsidios | 67.060 0,10% 96.393 0,14% |163.453 0,23%

Nececidades CAMMESA 2022 (%)

Reduccién Subsidios/

5% 7% 13%

Notas: (1):PBI 2022 : $70.522.800 (2): Precios Combustibles: GNL 37 USD/MMBTU; Bolivia 12 USD/MMBTU, Gas Oil 850 USD/m3; Fuel Oil 800

USD/MMBTU.

e. Conclusion

v’ Las politicas que se deberan aplicar al segmento residencial con quita total de

subsidios no contempla el principio de gradualidad, como dijo la Corte Suprema de
Justicia de la Nacion, que advirtié que se impone al Estado “... especial prudencia y
rigor a la hora de la determinacion de las tarifas y de su transparencia, a fin de
asegurar su certeza, previsibilidad, gradualidad y razonabilidad, es decir una relacion
directa, real y sustancial entre los medios empleados y los fines a cumplir...” (Fallos:
339:1077).

Para el conjunto de usuarios residenciales que se les debera aplicar el tope del CVS al
80%, sufriran un impacto en factura en el mes de junio acumulado del 65%, lo que
podria derivar en situaciones complejas con su pago hacia el interior de este amplio
segmento.

Asimismo, la aplicaciéon de los incrementos propuestos tanto para el segmento
comercial como el industrial, atentan contra el proceso de crecimiento economico
que se viene verificando, y seria un canal mas de aceleracion de la inflacion como

consecuencia de la variacion de sus costos.
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v" Finalmente, el aumento del precio estacional anula la posibilidad de realizar nuevos
aumentos sobre el margen de distribucion de todas las jurisdicciones, lo que
redundara en un resquebrajamiento de la cadena de pagos del sistema eléctrico

mayorista.
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ANEXO: Impacto en facturas

. Impacto en facturas sobre Cuadros Tarifarios aplicados del mes de febreroy

marzo 2022:

Impacto en factura promedio aplicacién Res. SE 40 y 105/2022 y Res ENRE 76/2022

L
edenor imipacta Fiecho Fefacional s Aumento VAD 8% Total Impacto
Transporte
Categoria Clientes :::n‘_;'l;j Cuadro Tarifario Actual Con Aumento Var (%) Con Aumento Var (%) Con Aumento Var (%)
Rl 715.672 | 0-150 Kwh 374 5/Mes 4437 5/Mes 18,4% 384 5/Mes 7,8% 453 5/Mes 21,1%
RZ 739.892 |151-325 KWh 1.065 5/Mes 1.274 5/Mes 19,6% 1.091 5/Mes 2,4% 1.300 5/Mes 22,0%
R3 188426 [326-400 KWh 1.699 5/Mes 2.022 5/Mes 18,0% 1.743 5/Mes 2,6% 2.066 5/Mes 21,6%
R4 93372 | 401-450 KWh 2.047 5/Mes 2.423 5/Mes 18,4% 2.103 5/Mes 2,8% 2.479 5/Mes 21,1%
RS 73551 |451-500 KWh 2.435 5/Mes 2.855 5/Mes 17,2% 2.5115/Mes 3,1% 2.930 5/Mes 20,3%
RE 100.186 |501-600 KWh 3.076 5/Mes 3.551 §/Mes 15,4% 3.188 5/Mes 3,6% 3.662 5/Mes 19,0%
R7 61.167 |B01-700 KWh 4.819 5/Mes 5.376 S/Mes 11,6% 5.046 5/Mes 4.7% 5.603 5/Mes 16,3%
RE 105.648 [FO1-1.400 KWH 6.588 5/Mes 7.360 $/Mes 11,7% 6.896 5/Mes 47% 7.667 5/Mes 16,4%
RS 14366 | +1.400KWh 12.342 5/Mes 14.011 5/Mes 13,5% 12.855 §/Mes 4.7% 14.522 5/Mes 17,7%
Promedio Residenciales 2.092.280 1.540 5/Mes 1.787 5/Mes 16,1% 1.593 5/Mes 34% 1.840 5/Mes 19,5%
R1- Tarifa Social 161.231 | 0-150 KWh 712 5/Mes 223 5/Mes 49% 223 5/Mes 5,1% 733 5/Mes 9,9%
R2 - Tarifa Social 238.314 |151-325 KWh 571 5/Mes 610 5/Mes 59% 597 5/Mes 16% 536 5/Mes 11,4%
R3 - Tarifa Social 71.244 |325-400 KWh 1.202 5/Mes 1.355 5/Mes 12,8% 1.246 5/Mes 37% 1.399 5/Mes 16,4%
R4 - Tarifa Social 35498 | 400-450 KWh 1.558 5/Mes 1.938 5/Mes 24,4% 1.615 5/Mes 37% 1.994 5/Mes 28,0%
RS - Tarifa Social 30441 |451-500 KWh 1.751 5/Mes 2.054 5/Mes 17,3% 1.804 5/Mes 3,1% 2.107 5/Mes 20,4%
RE - Tarifa Social 40422 | 501-600 KWh 2.161 5/Mes 2.495 5/Mes 15,4% 2.239 5/Mes 3.6% 2.573 5/Mes 19,0%
R7 - Tarifa Social 77271 |601-700 KWh 2.913 5/Mes 3.252 5/Mes 11,6% 3.050 5/Mes 47% 3.388 5/Mes 16,3%
RE - Tarifa Social 51527 [F01-1.400 KWH 3.977 5/Mes 4.444 5/Mes 11,8% 4.162 5/Mes 47% 4,629 5/Mes 16,4%
RS - Tarifa Social 5.997 +1.400 KWh 6.732 5/Mes 7.611 5/Mes 13,1% 7.0215/Mes 43% 7.899 5/Mes 17,3%
Promedio Residenciales TS 661.943 1.173 5/Mes 1.319 $/Mes 12,5% 1.2235/Mes 4,2% 1.369 5/Mes 16,7%
Comercios Chicos 282.311 | 0-800 KWh 2.075 5/Mes 2.386 5/Mes 15,0% 2.184 5/Mes 5,3% 2.495 5/Mes 20,2%
Comercios Medianos 37.339 |801-2000 KWH 9.943 5/Mes 11.718 5/Mes 17,9% 10.414 5/Mes 47% 17 189 5/Mes 22.6%
Comercios Grandes 11.895 | +2.000KWh 31.172 5/Mes 36.949 5/Mes 18,5% 32.610 5/Mes 16% 38.386 5/Mes 23,1%
Promedio Comercios 331.545 4,005 5/Mes 4.677 $/Mes 16,8% 4.203 5/Mes 4,9% 4.874 §/Mes 21,7%
Alumbrado Piblico 365.943.052 $/Mes | 446.756.212 §/Mes | 22,1% | 378.975.358 5/Mes | 3,6% | 459.771.666 $/Mes | 25,6%
Industrias chicas 30.925 33.703 $/Mes 39.417 $/Mes 17,0% 35.313 5/Mes 48% 41,004 5/Mes 21,7%
Industrias grandes BT < 300 kW 5.596 151.869 5/Mes 179.886 5/Mes 18,4% 158.433 §/Mes 43% 186.520 §/Mes 22,8%
Industrias grandes MT < 300 Kw 100 199.766 5/Mes 252.206 5/Mes 26,3% 205.517 5/Mes 2,9% 257.901 §/Mes 29,1%
Promedio <300 kW 5.695 152.706 $/Mes 181.150 5/Mes 18,6% 159,256 $/Mes 43% 187.768 5/Mes | 23,0%
Industrias grandes BT > 300 kW 149 1.242.718 5/Mes 1.412.224 5/Mes | 13,7% 1.432.927 5/Mes | 15,4% 1.434.627 $/Mes | 15,5%
Industrias grandes MT > 300 kW 604 2.696.978 5/Mes 3.116.625 5/Mes | 15,6% 3.138.208 5/Mes | 16,4% 3.142.401 §/Mes | 16,5%
Promedio >300 kW 752 2.409.604 5/Mes 2.779.937 $/Mes | 154% | 2.801.346 5/Mes | 16,3% | 2.805.047 $/Mes | 16,4%
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Impacto en factura promedio aplicacién Res. SE 40 y 105/2022 y Res ENRE 75/2022
[ |

[ | —
| .E DESUR !mpmm:::::nifmmﬂ* Aumento VAD 8% Total Impacto
Consumo
Categoria Clientes {Energia) Cuadro Tarifario Actual Con Aumento Var (%) Con Aumento Var (%) Con Aumento Var (%)
R1 696.206 0-150 KWh 334 5/Mes 394 5/Mes 17,8% 344 5/Mes 2,9% 403 5/Mes 20,8%
R2 595.975 151-325 KWh 1.018 5/Mes 1.217 5/Mes 15,5% 1.043 5/Mes 2,4% 1.242 5/Mes 22,0%
R3 135025 | 325- 400 KWh 1.658 5/Mes 1.975 5/Mes 19,1% 1.700 5/Mes 2,5% 2.017 5/Mes 21,6%
R4 63.872 | 400-450 KWh 2.015 5/Mes 2.388 5/Mes 18,5% 2.070 5/Mes 2,7% 2.443 5/Mes 21,2%
RS 48209 | 451-500 KWh 2.404 5/Mes 2,821 5/Mes 17,3% 2.478 5/Mes 3,0% 2.894 5/Mes 20,4%
RE 63.509 | 501-600 KWh 3.067 5/Mes 3.546 5/Mes 15,6% 3.175 5/Mes 3,5% 3.655 5/Mes 19,2%
R7 36664 | 601-700 KWh 5.186 5/Mes 5754 5/Mes 10,9% 5.439 5/Mes 49% 6.007 5/Mes 15,8%
RS 60.230  |701-1.400 KWh 7.053 5/Mes 7.848 5/Mes 11,3% 7.390 5/Mes 4.8% 8.186 5/Mes 16,1%
RS B8.128 +1.400 KWh 14.323 5/Mes 16.133 5/Mes 12,6% 14.952 5/Mes 4.4% 16.762 5/Mes 17,0%
Promedio Residenciales 1.707.818 1.308 S/ Mes 1.519 §/Mes 16,1% 1.352 5/Mes 3.4% 1.564 §/Mes 19,5%
R1-Tarifa Social 168.586 0-150 KWh 138 §/Mes 144 5/Mes 43% 146 5/Mes 5,4% 152 §/Mes 9,7%
R2 - Tarifa Social 158078 | 151-325 KWh 412 §/Mes 435 5 /Mes 57% 431 5/Mes 47% 455 5/Mes 10,4%
R3 - Tarifa Social 40016 | 325-400 KWh 910 §/Mes 1.024 5/Mes 12,6% 943 5 /Mes 3,6% 1.058 5/Mes 16,3%
R4 - Tarifa Social 19.873 400-450 KWh 1.190 5/Mes 1.484 5/Mes 24, 7% 1.233 5/Mes 3,6% 1.527 5/Mes 28,3%
RS - Tarifa Social 15.661 451-500 KWh 1.326 5/Mes 1.555 5/Mes 17,3% 1.366 5/Mes 3,0% 1.596 5/Mes 20,4%
RE - Tarifa Social 21952 501600 KWh 1.326 5/Mes 1.555 &/Mes 17,3% 1.366 5/Mes 3,0% 1.596 5/Mes 20,4%
R7 - Tarifa Social 13.735 601-700 KWh 2.452 5/Mes 2720 5/Mes 10,9% 2.5715/Mes 4.9% 2.840 5/Mes 15,8%
R8 - Tarifa Social 25.311 T01-1.400 KWh 3.347 5/Mes 3.726 5/Mes 11,3% 3.507 5/Mes 4.8% 3.885 5/Mes 16,1%
R9 - Tarifa Social 2981 +1.400 KWh 6.330 5/Mes 7.113 5/Mes 12,4% 6.612 5/Mes 4,5% 7.396 5/Mes 16,8%
Promedio Residenciales TS 466,193 720 $/Mes 804 $/Mes 11,7% 751 $/Mes 43% 836 $/Mes 16,1%
Comercios Chicos 214263 0-800 KWh 1.907 5/Mes 2204 5/Mes 15,6% 2.003 5/Mes 5,0% 2.300 5/Mes 20,6%
Comercios Medianos 30.394 B801-2000 KWh 9.445 5/Mes 11.245 5/Mes 19,1% 9.856 5/Mes 4.4% 11.656 5/Mes 23,4%
Comercios Grandes 12.138 +2,000 KWh 29.833 5/Mes 35.624 5/Mes 19,4% 31.111 5/Mes 43% 36.904 §/Mes 23,7%
Promedio Comercios 256.794 4,119 5/Mes 4.854 §/Mes 17.8% 4.308 5/Mes 4,6% 5.043 §/Mes 27,4%
Alumbrado Piblico 213.707.205 5 /Mes 266.983.189 5/Mes 24,9% 220.349.888 $/Mes | 3.,1% 273.606.858 S/Mes | 28,0%
Industrias chicas 25.708 27.457 $/Mes 32.768 $/Mes 19,3% 28.646 S/Mes 4,3% 33.949 5/Mes 23,6%
Industrias grandes BT < 300 kW 5674 113.469 §/Mes 136.839 5/Mes 20,6% 118,040 5/Mes a,0% 141.410 S/ Mes 24.6%
Industrias grandes MT < 300 Kw 149 176.378 5/Mes 229226 5/Mes 30,0% 180.385 5/Mes 2,3% 233.186 5/Mes 32,2%
Promedio <300 kW 5.823 115.083 §/Mes 139.209 5/Mes 21,0% 119.640 5/Mes 4,0% 143.765 $/Mes 24,9%
Industrias grandes BT > 300 kW 241 1.059.981 5/Mes 1.204.798 5/Mes 13,7% 1.222 882 5/Mes 15,4% 1.224.330 5/Mes 15,5%
Industrias grandes MT > 300 kW 565 2.285.841 5/Mes 2.652.379 5/Mes 16,0% 2.666.680 5/Mes 16,7% 2.670.334 5/Mes 16,8%
Promedio >300 kW B9 1.919.194 5/ Mes 2.219.416 §/Mes 15,6% 2,234.848 5/Mes 16,4% 2.237.843 §/Mes 16,6%
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Impacto en facturas sobre Cuadros Tarifarios a aplicar en junio 2022: no incluye el

incremento del VAD del 8%.

d . Impacto Precio Est I+ | Impacto Precio Estacional +
e enor Transporte Transporte
Marzo 22 junio 22
Categoria Clientes f:x:;; Cuadro Tarifario Actual Con Aumento Var (%) Con Aumento Var (%)
R1 715.672 0-150 KWh 374 $/Mes 442 $/Mes 18,4% 603 $/Mes 61,2%
R2 739.892 |151-325 KWh 1.065 $/Mes 1.274 $/Mes 19,6% 1.760 $/Mes 65,2%
R3 188.426 |326- 400 KWh 1.699 $/Mes 2.022 $/Mes 19,0% 2.775 $/Mes 63,3%
R4 93.372 401-450 KWh 2.047 $/Mes 2.423 $/Mes 18,4% 3.300 $/Mes 61,3%
R5 73.551 451-500 KWh 2.435 $/Mes 2.855 $/Mes 17,2% 3.832 $/Mes 57,4%
R6 100.186 |501-600 KWh 3.076 $/Mes 3.551 $/Mes 15,4% 4.656 $/Mes 51,4%
R7 61.167 601-700 KWh 4.819 $/Mes 5.376 $/Mes 11,6% 6.674 $/Mes 38,5%
R8 105.649 [f01-1.400 KWHh 6.588 $/Mes 7.360 $/Mes 11,7% 9.158 $/Mes 39,0%
R9 14.366 +1.400 KWh 12.342 $/Mes 14.011 $/Mes 13,5% 17.899 $/Mes 45,0%
Promedio Residenciales 2.092.280 1.540 5/Mes 1.787 5/Mes 16,1% 2.364 5/Mes 53,5%
R1 - Tarifa Social 161.231 0-150 KWh 212 $/Mes 223 $/Mes 4.9% 243 $/Mes 14,6%
R2 - Tarifa Social 238.314 |151-325 KWh 571 $/Mes 610 $/Mes 6,9% 693 $/Mes 21,5%
R3 - Tarifa Social 71.244 |325-400 KWh 1.202 $/Mes 1.355 $/Mes 12,8% 1.704 $/Mes 41,7%
R4 - Tarifa Social 35.498 | 400-450 KWh 1.558 $/Mes 1.938 $/Mes 24,4% 2.823 $/Mes 81,2%
R5 - Tarifa Social 30.441 451-500 KWh 1.751 $/Mes 2.054 $/Mes 17,3% 2.760 $/Mes 57,6%
R6 - Tarifa Social 40.422 501-600 KWh 2.161 $/Mes 2.495 $/Mes 15,4% 3.273 $/Mes 51,4%
R7 - Tarifa Social 27.271 601-700 KWh 2.913 $/Mes 3.252 $/Mes 11,6% 4,041 $/Mes 38,7%
R8 - Tarifa Social 51.527 [01-1.400 KWh 3.977 $/Mes 4.444 $/Mes 11,8% 5.533 $/Mes 39,1%
R9 - Tarifa Social 5.997 +1.400 KWh 6.732 $/Mes 7.611 $/Mes 13,1% 9.659 $/Mes 43,5%
Promedio Residenciales TS 661.943 1.173 5/Mes 1.319 5/Mes 12,5% 1.655 5/Mes 41,1%
Comercios Chicos 282.311 0-800 KWh 2.075 §/Mes 2.386 5/Mes 15,0% 3.428 5/Mes 65,2%
Comercios Medianos 37.339 [801-2000 KWh 9.943 §/Mes 11.718 5/Mes 17,9% 17.677 5/Mes 77.8%
Comercios Grandes 11.895 +2.000 KWh 31.172 5/Mes 36.949 5/Mes 18,5% 56.344 $/Mes 80,8%
Promedio Comercios 331.545 4.005 5/Mes 4.677 5/Mes 16,8% 6.931 5/Mes 73,1%
Alumbrade Pablico 365.943.052 $/Mes | 446.756.212 5/Mes | 22,1% | 717.989.094 §/Mes | 96,2%
Industrias chicas 30.925 33.703 5/Mes 39.417 $/Mes 17,0% 58.525 $/Mes 73,7%
Industrias grandes BT <300 kW 5.596 151.869 5/Mes 179.886 5/Mes 18,4% 274.185 §/Mes 80,5%
Industrias grandes MT < 300 Kw 100 199.766 5/Mes 252.206 5/Mes 26,3% 428.079 $/Mes 114.3%
Promedio <300 kW 5.685 152.706 $/Mes 181.150 $/Mes 18,6% 276.876 $/Mes 81,3%
Industrias grandes BT > 300 kW 149 1.242.218 5/Mes 1.412.224 5/Mes 13,7% 1.412.197 §/Mes 13,7%
Industrias grandes MT = 300 kW 604 2.696.978 5/Mes 3.116.625 5/Mes 15,6% 3.116.559 §/Mes 15,6%
Industrias grandes AT >300 Kw
Promedio >300 kW 752 2.409.604 5/Mes 2.779.937 $/Mes 15,4% 2.779.879 $/Mes 15,4%
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Categoria Clientes f;:;::; Cuadro Tarifario Actual Con Aumento Var (%) Con Aumento Var (%)

R1 596.206 0-150 KWh 334 5/Mes 394 5/Mes 17,8% 533 5/Mes 59,5%

R2 595.975 151-325 KWh 1.018 $/Mes 1.217 $/Mes 19,5% 1.681 $/Mes 65,2%

R3 135.025 325-400 KWh 1.658 $/Mes 1.975 $/Mes 19,1% 2.713 $/Mes 63,6%

R4 63.872 400-450 KWh 2.015 $/Mes 2.388 $/Mes 18,5% 3.257 $/Mes 61,7%

RS 48,209 451-500 KWh 2.404 $/Mes 2.821 $/Mes 17.3% 3.793 $/Mes 57,8%

RE 63.509 501-600 KWh 3.067 $/Mes 3.546 $/Mes 15,6% 4.665 §/Mes 52,1%

R7 36.664 601-700 KWh 5.186 $/Mes 5.754 $/Mes 10,9% 7.079 5/Mes 36,5%

RE8 60.230 701-1.400 KWh 7.053 $/Mes 7.848 $/Mes 11,.3% 9.705 $/Mes 37,6%

R9 8.128 +1.400 KWh 14.323 §/Mes 16.133 5/Mes 12,6% 20.357 5/Mes 42,1%

Promedio Residenciales 1.707.818 1.308 5/Mes 1.519 5/Mes 16,1% 2.012 $/Mes 53,8%

R1 - Tarifa Social 168.586 0-150 KWh 138 $/Mes 144 5/Mes 4,3% 156 5/Mes 12,9%

R2 - Tarifa Social 158.078 151-325 KWh 412 $/Mes 435 §/Mes 5,7% 483 $/Mes 17,3%

R3 - Tarifa Social 40.016 325-400 KWh 910 $/Mes 1.024 $/Mes 12,6% 1.285 §/Mes 41,2%

R4 - Tarifa Social 19.873 400-450 KWh 1.190 $/Mes 1.484 $/Mes 24,7% 2.169 $/Mes 82,2%

R5 - Tarifa Social 15.661 451-500 KWh 1.326 $/Mes 1.555 $/Mes 17.3% 2.092 $/Mes 57,8%

R6 - Tarifa Social 21.952 501-600 KWh 1.326 $/Mes 1.555 $/Mes 17.3% 2.092 §/Mes 57,8%

R7 - Tarifa Social 13.735 601-700 KWh 2.452 $/Mes 2.720 $/Mes 10,9% 3.347 $/Mes 36,5%

R8 - Tarifa Social 25.311 701-1.400 KWh 3.347 $/Mes 3.726 $/Mes 11,3% 4.609 5/Mes 37, 7%

R9 - Tarifa Social 2981 +1.400 KWh 6.330 $/Mes 7.113 $/Mes 12,4% 8.942 $/Mes 41,3%
Promedio Residenciales T5 466.193 720 §/Mes 804 $/Mes 11,7% 998 $/Mes 38,6%
Comercios Chicos 214.263 0-800 KWh 1.907 5/Mes 2.204 5/Mes 15,6% 3.200 5/Mes 67,8%
Comercios Medianos 30.394 801-2000 KWh 9.445 5/Mes 11.245 5/Mes 19,1% 17.290 5/Mes 83,1%
Comercios Grandes 12.138 +2.000 KWh 29.833 5/Mes 35.624 5/Mes 19,4% 55.074 5/Mes 84,6%
Promedio Comercios 256.794 4.119 5/ Mes 4.854 5/Mes 17,8% 7.320 S/Mes 77,7%
Alumbrado Puablico 213.707.205 $/Mes 266.983.189 $/Mes | 24,9% 445.774.745 5/Mes | 108,6%
Industrias chicas 25.708 27.457 5/Mes 32.768 5/Mes 19,3% 50.572 5/Mes 84,2%
Industrias grandes BT < 300 kW 5.674 113.469 5/Mes 136.839 5/Mes 20,6% 215.726 5/Mes 90,1%
Industrias grandes MT < 300 Kw 149 176.378 $/Mes 229.226 5/Mes 30,0% 406.511 $/Mes 130,5%
Promedio <300 kw 5.823 115.083 $/Mes 139.209 $/Mes 21,0% 220.621 $/Mes 91,7%
Industrias grandes BT > 300 kw 241 1.059.981 $/Mes 1.204.798 5/Mes 13,7% 1.204.798 5/Mes 13,7%
Industrias grandes MT > 300 kW 565 2.285.841 5/Mes 2.652.379 5/Mes 16,0% 2.652.379 5/Mes 16,0%

Industrias grandes AT > 300 Kw |1,972759857

Promedio >300 kw 809 1.919.194 $/Mes 2.219.416 $/Mes 15,6% 2.219.416 $/Mes 15,6%
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Impacto de los aumentos en factura s/ impuestos

2,500 para Usuario Residencial de 250 kWh/mes 19%
4000 ($/mes) n%
3.500
3.000
2.500
2.000 48%
1.500
1.000

500

o
Buenos Aires Patagonia Cuyo Centro Comahue
EDELAP REFSA Formosa SPSE-Santa Cruz EDESTE-Mendoza EPEC-Cordoba EDET- Tucuman EPEN-Neugquén

W dic-21 W mar-22 Mjun-22

Fuente: elaboracién propia en base a datos de las paginas web de las distribuidoras EDELAP, REFSA, EPEC. EDESTE, EDET, EPEN, SPSE).

Impacto de los aumentos en factura s/ impuestos

18.000 para Usuario Comercial de 800 kWh/mes
5 ($/mes) i
14.000
12.000
10.000
8.000
6.000
4.000
2.000
o
Patagonia Buenos Aires Cuyo Comahue Centro
Santa Cruz Formosa EDELAP EDESTE-Mendoza Tucuman Neuguén EPEC-Cordoba

B dic-21 M mar-22 Mjun-22

Fuente: elaboracién propia en base a datos de las paginas web de las distribuidoras EDELAP, REFSA, EPEC. EDESTE, EDET, EPEN, SPSE).

v Del analisis de la informacion sobre el impacto en facturas en las provincias, se
advierte claramente que hay un riesgo real de que la cadena de pagos de las
distribuidoras se vuelva a deteriorar atento que sera muy dificil que, por arriba de los
coeficientes de aumentos, que las empresas tengan margen para continuar
incrementando las tarifas con el objetivo de cubrir sus costos en el segmento de

distribucion.
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